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Statulenwijzlglng 
(Toyota Motor Finance (Nelhsrlands) B. V.} 

Op negentlen november tweeduizend en zeven Is voor mij, mr. Gererd Come lis van-
Eok, nolarls le Rotterdam, verschenen: · 
Jannlg]e Jaaperlna van Rees, geboren le Gouda op vljlenlwlntig oklober---­
negeriUenhonderd zaven!'lnzeventfg, met kanloaradtes Weena 690, 3012 CN ---
Rotterdam. · 
!Je cornparante heaH het volgenda verklaerd: ------------­
de enfg aandeelhouder van Toyola Molor Flnanco (Nelherlanda) B. V., een besloten 
vermoolschap met beperlde aansprakelljkhetd, staiutaJr gevesllgd le Amsterdam en­
kantoomoudende te (1rm ZX) Amsllll'dam, srrawlnskytaen 3105 (de----­
"vennootscnap•) heelt op elf aprlllweeduizand en zavan beslolan de slalulen van de 
vennoolschep parliaella wijzlgen, alsmeda cm de comparenta le machligen daze­
~kla le do en passeren. Van daze beslultvormlng blijkt Ult a en aandaelhoudersbesluit­
dat in kopla aan daze akte Is gehecht (BJUaga). -----------­
De !rtaluten van de vennootsphap zl)n laalslelijk gewlj~gd blj akte op vier en twlnlig­
dacember twee dulx:end e~n. verleden Voor mr Ronald Pfeiffer, nolarls. te RcHardam.­
Jngevolge l'\rtlkel2:178a en artikel 2:2351Jd 4 van hatBurger!J]k Wetboek was tar:za,ke­
van deze stalutenwljl!glng destljds geen minislari!!le verklaring van geen bezwaar-
v~e~t----------------------------------------~-------Ter Ultvoerlng van voonne!d bas!Ult to! staiUienwljzig!ng word en de statui en van de-
vennootschap hlerbijgewUzlgdals volgt. -------------­
WIJzlglngA.--------------------­
Artil«!l1 D lld 1 wordt gewljzigd en komt 1e luldan als volgt: -------------­
'1. De dlractle bestaatull t'i~n ol meerdlrecteuren L en een of meer dfrecteuren--

SIR, die door de algemena vergadmlng van aandeelhouders warden benoemd -· 
en door hear le an en tijde kUnnsn warden gascllorst.·--------­

wiJ:~:lgTngB.----------------------­
ArUkel1111d 2 word! gewljzlgd en komt le Iulden als volgl: ....;·'---------­
'2. De dlreotle Is bevoegd de vennaotschap te Vertegenwqcrdlgen. De-----

bevoegdl:teid lot vertegenwoordlglng komt made toe aan a en dlrecleur I. en ean 
directeur SIR, gezamenlijk handeleml. -· -------------­
De dlreclle ken iedere dlrectaur alzondetiiJk volmacht geven de vennootsohap­
blnnen de ·In de volmacht opgegeven grenzen le vertaganwcord!gen.• ----

WijzlglngC.--------------'-------­
Artlkel11lld 4 wordt gewijzlgd an komt le lulden als volgl: -----------­
•4 In geval van on!stenlenls ol balet van een dlrecteur zijn de ovarblijvande --

........ .!~t::.:. 
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dlrecleuren of Is de overbll"JVende clirecteur lijdeUjk f"!IBI het hesiuren van de­
vennoolschap betas! m lis ten aanzlen van !en mlnste Mn dlrecteur SIR en een -
dlrecleur L geen ontstentenls or be let baslaat. In gevaJ van ontstenlenis of be let 
van alle dlracteuren, alle clireotauren SJfl of alia dlrentauren L wardt de--­
vennootschap lljdelljk bestuurd door een of me er personen die daertoe door de • 
algemena vergaderlng van aandeelhouders worden benoemd.• ----~ 

WljzlglngD •. --------------------
Artllml11 lld 7 word! gewijzlgd en komt te Juiden als volgt ---------
7. A lie beslullen van de dlreclle word en ganomen met gewone meerderheid van­

de uilgebrachle stem men, m !Is zkh ten gunste van de voorstellen ten mlnste -
flan dlrecteur SIR en Mn dlrecteur L ultspreken. BQ staking van stem men word! 
hat In de vergndering aan de orda zijnde voorstel geachtle l!ijn verworperi.•-

WljzlglngD.-------------------­
Artlkel11 lldavervalt. ------------------­
TegelljkertiJd wortfen de led en a tot en met 11 (cud) van arUkel 11 vemumm11rd tot­
de laden Blot en mel10 (nleuw).--------,----------­
Verkfarlng van geen bl!!zwuar. ----------------­
Tenake van bovenstaande stetutenwljz!ging Is ean mlnlslerJele verklating van geen­
be<.Waarverfeand op vaerlien november twee dulzend en zeven, onder nummer B.V.-
320.981, waarvan blijkt ult een schrfftelijke verklarlng van het Mlnisterla van Justitia -
die aan deze akte Is gehechl illil!.1!ru!). --------------:-~ 
Slot--,----------------------
De comparante Is mU,nolarls, bekend. --------------­
Deze akta Is verlede~ le Rotterd.am op de datum aan hat begin van deze al<le ---
vermeld.------------------------
Oe znl<elljke inhoud van daze akte Is aan de comparante cpgegeven en taegellchl­
De comparante heeft verlllaard op volledlge vcor!eifng van de aide geen pn]s te -­
stellen, tljclig voor het verlljden van de JnhoUd daarvan le flebben kennlsgenomen en -
mal de lnhoud In te stemman. --------·---------­
Onmlddellljk nabeperkte VOQrJezing is deze aide eerst door de compamnla en daama 
door mi], notaris. ondertekend. ---------------..-==----­
{volgt ondertelcenlng) 
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NOTE ABOUT TRANSLATION: 
Thlli document la an English tranalallon of a document prepared In Dutch. In 
prep!!l'lng this dacum11nt, an attempt he a been mad!! to tranalate aalllemlly as 
poGSiblo without feopardlzlng the overall conUnulty of lhetexL Inevitably,. 
however, dlffl!rencee mny occur In tmnelatlon and If they do, Uta Dutch text will 
govern by Jaw. 

Jn thla translation, Dutch legal con~epts are expressed In English terms end not 
Jn their arlglnel Dutch tarme. The concepts cone!! mad may not lW Identical to 
concepts described by the Engllah terms as such tarma may bill understood 
under the laws of other Jurladlcllone. 

Amendment of the articles of association 
{Toyors Moror Flnsnce (Nalherlands) 8.V.} 

ThiS nineteenth day of November two thousand anti sevan, there appeared before 
me, Gerard Cornelis van Eel<, cMI-Jaw nOlaly at Roller dam: 
Jannlgje Jasperlna van Rees, born In Gouda, the Netherlands, on Ilia twenty-lllth day 
of Oclober nineteen hundred and seventy-seven, employed at Weena 6!H>, 3012 CN 
Rotterdam, the Netherlands. · 
The person appearlng declared the following: 
on lhe elavanlh day of April two lhousantJ sa van lhe sole shareholder of Toyola 
Motor Ftnance {Metherlands) B.V., a private limllad Rabilily company tmdar DU !eh 
law ('besToten vennootsvhap mal beperlde aansprskelljkhefd), haVIng its official seal 
In Amsterdam, the Nelharlends and Its Office address at (10n ZX) Amsterdam, 
Strawlnsk~ean 3106, the Netherlands (the •company"), resolved to partially amend 

· \ha Artlcle,s or &socialion of the Company, as well as to authorize the person 
appearing to have this deed executed. Tile adoption <:Jf aqch msolu]!ons Is evlclencad 
by a copy of the shareholder's resolution allached to lh\9 dead (Annalj}. 
The Articles of AssoclaUon of !ha Company ware last amended by a dead, executed 
on the twenty·lourth day of December two thousand on!J,.IJefl!t,ttf'.£"!1~ {'f!li!f% .. cJvil­
law notary olllclaUng In RoHerdam, the Netharlanda. Wrth ~P.B~]~.P)lS.'~;!!lllfl#ment 
of the Articles of Assoclallon, which Is subject to artlole 2:17~!UI~.l!~l!l!.'t~.:~!ir. • . 
paragraph 4 of the Dutch CMI Code, no Statement or ~o ObJec~pnf!.'i!Mh~J?.!.tl:!ltb ;;· · 
Ministry ol Jus !lea was required. 
In rmplemenUng the aforemenlloned resolution, the Articles of A5soolatlon of !he 

· ·Company ere hereby wnended as· follows, 
Amendment A. ~ 1 ~:~<;t•~='*- :.rt-1'r. " 
Article 10, pa.ragmph 11s amended and shell read as follows: ·:· · ·-·: , 
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~~1. The Board of Management ('Direct/a, shell consist of on9 or more members L 
and one or more members S/R,, who shall be appointed by the General 
Meeting of Shareholders and may be suspended or removed from oHice bY that 
Meeting a1 any IIma.• 

Amondment a. 
Article 11, paragraph 2ls amended and shall read as follows: 
'2. The Company shall be represented. by !he Board or Management. One member 

L of lha Board or Management together wllh one member SJR of the Board of 
Management, acting jointly, ere also authorized to represent the Company. 
The Board of Management may give power of eHomey to any one member ol 
·the Board of Management Individually empowering him to represent the 
Companywilhln !he limits set forth in aucll power of attorney." 

Amendment c. . 
Article 11, paragraph 4 is emended and shall read as follows: · 
'4. 11 a seal Is vaoant on the Board-of Managemen~ ( •onistentenis) or a member of 

the Board ol Management is unable to perform his duties ('be/et), the remaining 
members of !he Board of Management shall be temporarily entrusted with !he 
management of !he Company, provided t!Jal a! least one member SIR of !he 
Board of M311agemant 311d one member L of the Board of Management are In 
office and able to perfonn their dulles.lf all seats are vacant on the Board of 
Managament or au members SIR of the Board of Management or all mambers 
L olthe Board of Management are unable la perform their duUes, the 
management of the Company shall be temporarily entrusted to one or mora 
persons designated for that purpose by the General Meeting of Shareholders.• 

Amendment D. · 
Article 11, paragraph 71s amended and shall read as follows: 
''7. All resoluUons of !he Board or Management shall be adopted bY a maJority ol 

the votes cast, provided this maJority contains the affinnatlve vola of a! least 
one member SIR and one member L of the Board of Management. In the event 
of a deadlock, the proposal transacted at1he Meeting shall be deemed to be 
rejected! · 

Amendment E. 
Article 11, paragraph 8 Is deleled. 
At the same lime, paragraphs 91hrough 11 (old} of Article 11 are renumb11rad 
paragraphs B through 10 (new). 
Stateman1 Of No ObJections. 
Wrth respeot to the foregoing amendment of the Article~ of Assoolatlon, a ministerial 
Statement of No Ob)ecllons of lhe Dutch Ministry ol Justice was granted on the 
fourt~enlh de.y or November twa thousand seven, under number B. V. 320.981, which 
is evidenced by a written statement from the Dutch Mlnlslry of Justice attached to thi$ 
dead {Annex). 
End. 
The person appearing Is known lo me, civU·IaW nottJry. 
Thls deed was executed in Rolterdam on !he date stated In !he first paragraph of this 
daed. 

. ... 
.. :. ~·~~:~~ 
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The contents of the deed have been stated and clarified to the person appearing. 
The person appearing has declared nol to wish the deed to be fully read out, to have 
noted the t:onlenls of the deetllitnely before its aKBC\Jllon and to agree with the 
contents. 
After limited readlng, thfs deed was signed nrst by the person appearing ami 
therealter by me, olviHaw notary. 

3 



Continuous leMt ot lha articles cl association 
In the Dutch and EngriSh language of: 

Toyota Motor Flnanea (Nelllerlantls) B,V. 

19 November 2007 

Loyens r. Loell N.V, 
Weena 690, 3012 CN Rotterdam 

Poslbus 2888 • .9000 ON Rotterdam 
TeJ.:'OlO 22.46 22~ 

F'at: 0]0 412 58 89 

www.loycnsloeff.com 

LOYENSt/£LOEFF 



LOYENSf.LoEFF l 

GvEIWG/5115579 
DOORLOPENDE TEKST VAN DE STATUTEN VAN TOYOTA MOTOR FINANCE 

(NETHERLANDS) B. V. ZOALS DEZE IS KOMEN TE LUIOEN NA 
STATUTENWIJZIGJNG DE DATO 19 NOVEMBER 2007 

Naam en Zelel. 
A~lket1.------------------------------------------~----
1. De vennootschap draagt de naam: -----------------­

TOYOTA MOTOR FINANCE (NETHERLANDS) B.V.-------
2. Zij he all haar slatulalre zelel te Amsterdam.---------------
3. De vennoolschap ken kracll!ens besluit van de dlrectle flan loran of-----­

nevenvesllgingen vestigen op an dare plaatsen dan waar de vennoo!&chap haar 
zetel heeft.------------------------------

Dael,---------------------------------------­
A~kru2.------------~-----------------------------
1. De vennoolschap heeft ien doe!.-· ----------------

a. he! opnamen van leningan en het ullfenen van galdan, het aanga.an van­
a !le vcrmen van trnancliile transaclles en hel verlenen van ganantles;-

b. het deelnemen ·rn, financleren en beheran van vennootschappen,­
associalles eri and ere ondamemlngen, het verkrijgan, behouden, -­
vervreemden of cp anlgerlel wljze haheren van alle soorlan van--­
deelnemingen en belangen In and ere vennootscbappen, associa!Ias en­
ondernemfngen, hoe ook genaamd en het optredan ale-----­
houdslermaalschapplj; ------------------

c. hat veJWerven, beheren, explolleren, vervreemden of andarszlns ---­
aanwanden van roe rends en onroerende zaken. ---------

2. Het In het vorlge lid omsohraven doe! omvat made al hetgeen In de ru!msle zin -
daartoe behoort, daarrnee verband houdt or daaraan bevorder11]k kan Zl]n. --

Duu~-------------------------------------------­
Artlkel3.-----------------------------------
De duur derv.ennootschap Is onbepaald. -------------­
Kepltaal en aandelen.--------------------Artllield.-----------------------------------
1. Het maatschappell)k kapllaal dar vennootschap bedraagt vier mlljoim ----

viilhonderd vaartig duizend Euro (EUR 4.540.000,-). HEills verdeeld In tien­
dulzend (1 O.OOD) aandelen, mat een nomlnale waarde van vterhcnderd vier en -
vijllig Euro (EUA 454,-) elk.----------------------
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2. De nog nlet geplaalste aandelen zullen word en uttgegeven tegen de koers en -
op zodantga voorwaamen en IUdstippen als de algemene vergaderlng van-­
aandeelhouders zal bepalen, m lis nlet beneden parl--------

3. Is de so m van het gestorte an opgevraagd!l deal van het kaPllaal en de--­
reserves dle krachtens de stahlten or ean andero wetsbepallng den arllkei17B­
lid 3 Boek 2 Burgerlij~ Weloaek m oaten word en aangehouden, gerlnger dan­
het laalsl kraclrlerm lrd 2 van datllllikel vaslgestelde mlnlmumkapltaal, dan­
moet de vennOO!schap een reserve aanhouden ler grootte van het ver;schll. -

4. Bij ullglfte van nieuwe aandelen hebben alia aandeethouders recht van--­
voorkeur naE!f gelang van faders aandelenbeZi~ tenzij de aandelen worde!l-­
uitgegeven aan werknemers van de vennootschap of van een -----­
groepsmaatscheppij. -----------------

5. L~ingen a an derden met het oog op het nomen or verkrljgen van aandalan In -
h"'er kapllaal of van oaitU!calen daarvan mag de vennootschap slechts --­
verstrekken lol ten hoogsle het bet! rag van de ultkeerbare reserves. De --­
vennootschap houdt een nlat uilkeerbare reserve a an lot het ultstaande bedrag 
van de In de vcrlge.zln betloe1da leningen.------------

6. De aandelen zljn onspllts.baar, rulden op naam en 2lin doorlopend genummerd­
van 1 af; aandeelbewljzen warden nlat ultgerelkt •. ---------­

lnkoon van elqen aandelen. 
Artlkel5.--------------------------:~ 
Het beetuur mag, m lis daartoa gemachligd door de algemene vergatlerlng van -­
aandeelhouders, d.e vennootschep volgestorte aandelari In haar kapllaal and er-­
bezwarende titel doen verwerven, Indian het elgen verrnogen, vermlnderd met da-­
verlu'Jjgingspnjs, nlet klelner Is dan het gastorta en opgavraagde deal van het kapltaaJ. 
vermeerderd met de reserves die krachlens de wet of de statuten m oaten warden­
aangehouden, en Indian voorls het nomlnale bedrag van de te varkrljgen en de reeds­
door de vennootschap en haar dochlermaatschappljen iazamen gahouden aandelen -
in haar kapilaal nleiiJlear dan de helft van het geplaalsle kapltaal bedraagt. Op de.za­
aandelen word! gaen wlnst ten behoeva van de vennoolschap ultgekeerd, en Zl] telfen 
ntet mea bij de berel<enlng van de wlnslvardellng. ----------­
Aandaslhoudersreglster. --------------------
~----------~------------------------------1. De dlrectle houdl een register waarln de naman en adressen van alle houders-

van aandelen Zl]n opganomen met vermelding van het op lad er aendaal---
gestor1e bedrag. . . 

2. In het register worden tevans opgenomen de namen en adressen van hen die -
een rechl van vruchtgebrulk or a en pandrechl op dla aandefen hebben, met­
vermelcfmg welka aan de aandalen verbonden rechlen hun overeenkomslig de­
.feden 9, 10 en 11 van dit artlke! loekomen. -----------

3. Voorts women In het register opgenomen de namen en adressen van de-­
houders van de mat medewerklng van de vennoolschep ultgegeven certillcaten 
op naam van aandelen.------------------

4. lad ere aandee!howler, VTUchlgebrulker en pandhouder van aandelen en led ere· 
houtler van met metiewerklng van de vanncolschap uilgegeven certifiCBien op-
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naam van aand~len Is verpllcht er voor la :z:orga11 dat ziJn adres bij de---­
vannaolschapbekend ls.-----------------

5. In het register Warden tenslclle opgenomen led at verleend on !slag vait --­
aansprakelijkheld voor nog nlet gec!ane sloi1Jngen alsmede.lngsval van-­
levering van nlat volgastorle aendalan, de dag ~r.mleverlng -~. -----

6. Het register dlent regelma!Jg bijgehouden le warden en alia aan-.tekeningan­
warden gelekend door een !Id van de dlreotle of door een daartoe door de-­
dlrecUe gemaohllgde.------------------

7. De dlreclie verstrekt desgevraagd a an een aandeelhouder, een vruchtgebrulker 
en ean pandhouder am nlet een uittreksel utt het register met be trekking tot zljn· 
reohl op een aandeel. Ru$t op he I aandeel een rechl van vruchtgabrulk of een­
pandrechl, dan verrneldl het ulltreksel aan wie de In de laden 9, 10 en 1 1 van­
dlt artfkal badoelde rechlan toekoman.-------------

8. De dlreclia leg! het register ten kantom van de vennoolschap tar lnzage van de· 
aandaelhouders, alsmede van de vruchtgabruikers an pandhoudem aan wle de 
In de le den 10 en 11 van dll arlikel bedoelde rechten toekomen. De gagevens­
van het ragister omlrent nlst volgestorta aandalen zljn ler inzage van een fader; 
afschrilt of ulttreksel van deze gegavens word! ten ho~te lagan koslpn1s --
verstrekL--------------------------------------------9. Op aandalen kan vruchlgebrulk word en gevestigd, Indian blj de vesUglng van-
hefvruchlgebrufk Is bepaald dat het stemracht toekomt aan de vruchtgabrufker, 
komt hem dit mchl slechts toe Jndlen zowal daze bepallng als bU overdracht­
van het vruchtgebrulk de ovargang van het stemrecht Is goedgekeurd door de -
algemene vergaderlng van aandeelhouders. -------------

10. De aandeelhoUder die gean stemrechl ha eft en de vruchtgebrulker die­
stemrecht he eft, hebban de rech!en die door de wet zijn toegekand a an de -­
houders van mal medawarktng der vennootschap uitgageven cer11flceten van­
aandelen. De vruchlgabrufker die geen stemrecht heeft, he eH dam rechten, ---.., 
indlen biJ de VBlillglng of overdrecht van het vruchtgebrulk nlel enders Is-
bepaald. · 

11. · Op aandelen kan een pandreoht woman gevestlgd. Het bepaalde In de laden 9-
en 10 van dil arlikel is"alsdan van overeenkomst!ge toapasslng.-----

12. Onder certiflcaalhouders won:ltvartlarln deza slatuten verslaan de houders­
van mat medewarking van de vannoolsehap ul!gageven i:ertlncaten van --­
aandelen, atsmede de personen dle als gevolg van een op een aandeel--­
gavesUgd vruchtgebrulk of pandracht de In de laden 10 en 11 bedoelde rechten 
habben.------------------------------------------

Meerdare garachtlgden. 
Artlkel7. -----'----------'------------
Indian een aandeel, een met medawerking van de vennoolschap uitgegeven --­
certlficaat daman, een recht van pand of aen recht van vruchtgebrulk daarop aan -
meer den een persoon toebehoort, kunnen de gezamenlijk gerechllgden zich slechls­
laganover de vennoolschap do en vertagenwoordlgen door een door hen aan te -­
wijzen persoon van walks aanwljzing de dlrectla onvarwUid schriftelljk moet won:! en -
kennfs gegeven. -----------------------
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Overdrapht van aendelen. 
Artike!B.------------------------
1. Voor de levering van aandelen Is verelst een akte van levering en belekenlng­

van die aide aan de vannootschap of schliftelljke erkennlng door de---­
vennootschap op grond van over! egging aan de vennoolschap van die akle:-'­
erkennlng van de levering van nlet volgestorte aandelen kan slechts ---­
geschleden fndlan de akte oon vas le daglekening draagt. -------

2. Ud 1 vlndt overeenkomstlg toepa.ssing op de vesUg!ng en de levering van een 
reoht van vruchlgebrulk op de veSuglng Vllfl pandrecht op aandelen en op de­
loedellng van aandelen bij schelcling van enlge gemeenschap. ----­

Goedkeurlngsorocedure. 

A~kelR---------------------------
1. Elke ovardraoht van aendelen behoelt de voorafgaande goedkeur!ng van de-

algemene vergadering van aandeelhouders.---'---------
2. Oe goedkeurlng word I vsrzocht aan de vennootschap ender opgave van het­

aantal aandelen waaromtrent de beslisslng wordi verzocht en de naam van -
de gena aan wta de verzoeker het aandeel or de aandalen wi1 overdragen, -­
alsmede of hij al t!an nlat lnstemt met aanwijzlng v<ln de vennootschap a is--
g~dlgda.-----------------------------------------

3. Op het verzoek meet blnnan twee maanden na ontvangst daarvan word en-­
beslist. Indian blnnen deze lermijn geen besllssfng tar kennis van de verzoeker • 
Is gebracht, wordt het ve12oek geachl te zl]n Jngewllllgd. -------

4. Een afWijzing van het VB170Bk word! als een goedk.euring aangemerkt, Indian­
de algemene vergader!og van aandeelhouders nlet gelljklijdig aan de varzoeker 
opgava do et van een or meer gegadlgden helzlj aandeelhouders he!Zil derden 

. helzlj de vennootschap zelf dle berald .zJ1n de aandelen, waarop het verzoak­
belrekking heefitegen oontante betallng le kopen. ---------

5. Barelken de verzoeker en de door hem aanvaarda gega:.dfgden geen --­
overeenstemmlng over da koopprljs, dan zal de koopprijs warden vastgesteld­

·door ean deskundlge, te benoemen doot de verzoeker en de gegadigden fn­
onderllng overleg. Als zij hleromtmnl nlet blnnen drle maanden net ontvangst­
van het varzoek om goedkeuring badoeld In Jld 2, tot overeenstemmlng koman, · 
dan geSilhledt de benoemlng \ran de dosl<undlga op verzoek van de m east- . 
gerede part I] de or de Voorzitter van hat bestuur van het Nedarlands tnstltutit- · 
van Register-Accounlants of dlens plaatsvervanger. ---------

6. De ln het vorige lld bedoelda deskundlge Is garechl!gd lot Jnzage van al/e -­
baeken en beschelden van de vennootsohap en tot het varkrijgen van alle -­
lnllchlingen, walka veer de taxa !le dlenstlg kunnan l!l]n. --------

7. De opdracht aan de deskUndiga dfent In led er geval in te houdan dat de-­
vaststelllng van de koopprfjs en het dearbij behorende talialiarapport blnnen -
drle maanden na 211n benoemtng tar kennts van de vennoolsohap word!--
gebr.mht · 

B. De vennootschap Is verpllcht de door de deskundlge vaslgestelde kooppn1s­
alsmede het daarbl] behoranda taxaUerepport binnen veertren dagen na --

' .. 
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onl\langsl daarvan tar kennls te brengen van de varzoeker en fed ere---­
gegatllgae. --------------------

9. De verzoaker Is bevoegd :zlch le rug le trekken, mHs dlt geschledl blnnan een -
maand na.dalllem Is medegedeatd legen Welke prijs hij de aande!an, waarop­
het verzoek betrekking heBff, kan verkopan. ----------­
Maakt de verzoeker 11a11 deze gelegenhald niet llJdlg gebrulk, clan zullan de­
verkachte aandelen tegen gellJktiJcllge belaling moelen warden geleverd blnnen 
een maand na varloop van de In de voriga mln bsdoelde 1errnijn. ----­
lndlen de verzoeker verpllchlls aandeten over te drag en en hij In gebreke blijft­
a.an de levering made te werken, Is da vennootschap gemachUgd deza --­
aandelan, mll!l alle,te leveren.---------------

1 o. Wordt he! varzoek lot goedkeuring lngewinlgd of word! het geachl te l!!Jn -.-· 
lngawlftlgd, dan kan de door de verzoeker vaorgenomen overdraclltgeschleden 
gedurende een termijn van dtle maanderi ne ontvangst van het. bertcht dal als­
een gaadkeurlng moat warden aangemerkl of ne het varslrijk!!n van dg in lid S­
genoamdelermUn.--------------------

11. De kosten van de benoemln9 van de In lld 5 bedoelde deskundlge en :z:ijn -­
honorarium komen ten lasteven: ----------------
a. de verzoeker, indlen hij :zlch terugtrekl: -----------
b. de verzoeker voor de ha lit an de kopers, die het niet reads voor hel-­

aanwl)zen van de deskuncllgen met de verkopers eens waren over de­
prijs, voar de an dare he lit, Indian word! verkochl aan de door de-· --­
.algamene vergadering van aandeelhoudars aangewezen gagadigden;­
ieder van daze kopars dmaglln de kasten bij In vemouding lot het a an tal 
door ham gekochte aandelen.--------------

12. All\lln dil arllkel vennelda verzoeken, mededermgen en kennisgev!ngen --­
m oaten gaschleden blj aangetekende brlet of dlenen te word en overhendigd­
lagan een ontvengslbewiJs.-----------------

BasWu~------------------------------ArtlkellO. 
1. De direclie beslaat uit Mn of m ear dlrecteuren l en een of m ear dlrecteuren­

SIR, die door de algemena vergaderlng van aandselhouders warden banoemd­
en door haar le alien lijde kunnen warden geschorst. ----------

2. Een rachlspersoon kan nd der dlrectre z!Jn. ---'----------
3. De bazoldiglng, een evenluael rechl op tanUame en de overige voorwaarden­

van eenstellfng word en, voar iedere cllmcteur afzondarlijk, vastgasteld door de­
algemene vargadarfng van aandeelhouders. -----------­

Teak en vertegenwoordlglngsbevoeadheld. 
ArnKel11.---------------------------------------
1. De dire cUe is be last .met het besturen van de vennoolschap. De dlrecUe dlent­

zlch daarblj te gedragen naar de aanwijzlngen van de algamene vergadatlng­
van aandealhouders betrelfande de algemene IIJnen van hat te voeren ---­
llnencl~le, soclale, aconom!sohe en personeelsbeleid. -----'---"-----
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2. Da dlreclie Is bevoegd de vennootschep le vertegenwoordlgen. De---­
bevoegdheld lot vertegenwoordlging koml mede1oa aan een dlrooteur L an Btin 
dlrecteur SIR, gezamenlljk handelend. ------------­
De directie kan Jadare dlrecteur afzonderlljk vo!macht grwen de vennootschap­
binnen de in de votmacht cpgegeven grenzen ta vertoger~woordrgen. ----

3. De algemene vergEldering van aandeelhouders kan bepalen dat bepaalda -­
bestuursbesluHen haar vooralgaande goedkeurlng behoeven. De betreffende­
bestuursbeatullen wol'tlan hi het beslu!t van de algemena vergaderlng van-­
aandeelhoudei'S nauwkeurlg omschreven en do dlrectle word! van dat beslult·­
onverwijld op de haogiR gabracht. --------------

4. In geval van onlstentenls or betel van een direoteur zlJn de overblijVende -­
dlrecteuren of rs de ovarblljvende dlrecleur tJ1delljk met het besturen van de­
verinootschap be last m Its ten aanzlen van teri mrhste een dlrecteur SIR en Mn. 
directeur l geen onlsten!enls of belat bestaat. In geval van ontstenlenls of be let 
van alia dlrecteuren, a lie dlrecteuren SJR cl alia directeuren L wordt de --­
vennootschap b]delljk bes!uurd door B8n of me er personen dle daartoa door de· 
algemena vergaderfng van aandealhoudars warden benoemd. · 

5. De a!gemena vergadering van aandeelhouders :zal de vool2lHervan de direotle · 
eanwijzen. Daze zal de direcHevergaderlngen voorzillen (voorzi!ler van da r-
direcUe). · -

6. De bijeenroepfng van een dlrectiavergaderlng geschiadt door een schriftelljke­
oproeplng, zulks met lnaohfneming van een tennijn van tenmlns!e vl]f dagen, -
welka aan elk lld van de dlrecl!e zal wortfen gezonden door de voarzlHer van de 
dire cUe or door 1wee laden van de diractfe. Een schriftelijka oproeping kan -­
word en gezonden per telegram, telex of lelefBJC. ----------

. 7. Alia besluilen van de crrectle word en genom en met gewone meerderhald van -
· de ui!gebrachte stem men, mits 2ich len gunste VM de voorslellen ten mlnste­

een dlreoleur S/FI en t:en dlrecteur l uitspreken. Bij stalling van slemmen wordt 
het in de vergadering aan de orde zljnde voorstel geacht te zl)n verwo!pen. ___. 

a. Van helgeen ter vergaderlng van de dlreclle word! besloten, worden nolulen­
van de direclie 1lpgesteld welke door de voorzitter van de dlreclle zullen word en 
ondertekend. · 

9. Ook bullen vergaderlng kan de dlrectla beslulten ne men mits alia laden van de­
direclle daarblj :ZJjn belrokken en geen van hen zlch tegen daze besluHvormtng -
Verzet en he! beBJUlt sohrlftelijk Wcrd! Vastgelegd door de VOOrzllter van dB-­
dlrecrte. Op deza wlj:re genom en besluHan worden genoruleerd in de Notulen -
van de dlrec!ie. · 

1 o. De dlrectle Is bevoegd een parsoon aan te wl]zen, die gemachligd zal zljll de­
vennoolschap rechtens te vertegenwoordigen, Zlllks op zodanige voorwaarden • 
als de dlrecHe geraclen acht.---....:...------------­

Bigemene veroaderlngen van'aandeelhoudars. ------------­
Ar1lkel12. 
Aan de algemane vergaderlng van aruideelhoUders behaort binnen de· door de wet en 
daze staMen gestelde grenzen, alia bevoegdheld die niet aan de dlreclla o! anderen-
Is opgedragen. · 

! 
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Jaarvergaderjnq, 
Artlkel13. 
1. Ullerlijk zas maanden na het elnde van het boek)aar wordt de jaarlijkse --­

algemene W!!Jaderlng van aandeelhouders gehourfen. --------
2. Naast de jaarlljkse algemene vergadering van aanlleelhouders lrunnen ook-

. bullengewona vergaderJngen van aandeelhouders word en gehouden. ---
Piaats en Wifza van bUeenroaptng. --------------· 
Arllkel14.------------------------
1. Os algemene ·vergaderlngen van aandeelhouders warden gehouden In--­

Naderfand in da gemean!e, waar de vennoolschap statu lair Is gevssHgd. In een 
algemene vergadering van aandeelhouders, gehout.len In een and ere--­
Nederlandse gemeanle, kunnen wettlge beslullen slechls warden genomen, -. 
Indian het gehele geplaalslel<apiteal vertegenwoordigd Is. -------

2. De bl]eenroeplng van een algemene vergaderlng van aandeelhouders --­
geschiedt door een oproeping, nlet later den op de VIJII!ende dag voor dla dar­
vergaderlng door een dlrecteur la verzenden mm de aandeelhouders en-­
cartilicaethouders, aan de adrassen venneld In hat In artlkel6 badaa!de--­
register. De oproep!ngen behelzen de te behandelen onderwerpen, a lies-­
onvermlnderd het bapaalde In artikel22 omtrent de voorslellen tot wljzlglng -
dezar slalulen or tot on !binding der vannttolschap. --....-------

3. Jn vargaderlngen van aandeelhouders die biJeengaroepaJJ zljn zonder --­
inachtneming van de formaliteilen In dit artlkel genoemd, kunnen gean galdlga -
basfuiten warden genomen, tenzij met algemena slemmen In een vergadaring -
waar het geh'ala geplaa!B!e kapllaal vartagenwoardlgd Is.-------

. Voorzlttarschap.-----------------------
Artikel15. 
1. De algemena vergaderingen van aandeelhouders word en voorgezaten door­

dlegene die daartoe door de vergadering zelve wordt aangewezen. ----
("VoorziHer"). · 

2. De voorzitler wijst a en secreteris aan: deza behoeft geen aandeelhouder ta­
zijn. De secrelarls maak! de notuTen welke In een daartoe bastemd register­
warden opgetekend en t.loor de voorziller en de secrelarls van die vergaderlng -
of van een Volgende vergaderlng warden getekend.---------

Siemrecht. 
Artlkel16. 
1. 8ehoudens he! In de laden 2 en 3 bepaalde, geeft lader aandeal rechl cp een­

stem. Aandaalhouders en Cerllflcaa!houders kunnen zlch !er vergadarlniJ door -
'ean schriftelijk gemachtigde doen var!eganwoon:llgen. ---------'--

2. De vennootschap kan gaen a lam ullbrengen voor aandelan die zJ] zelf houdt ol­
waarop zlj ean re eh! van vruchlgebrulk ol een pandracht ha eft. De pandhouder­
of vruch!gebrulker van een.door de vennoolschap zelf gehouden aandeal kan­
daarvoor evenmln stem ultbrengen Indian het recht door de vennootst:hap Is­
gavasUgd. V cor aandelen waervan de vennootschap de certlllcaten houd!, kan­
geen stem warden ultgebrachl. ----------------
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3. Het vorige lid is van overeenkomsllge toe passing op aandelen of certiJicaten -
daruvan die wordan gehoudan dilor doohlermaa!Gchappijen van de ---­
venncotschap or waarop 211 a en rechl van vruch!gebrulk or een pandrecht --
h~b~.-----------------------------------------

4. Blj de vaslslelllng of een bapaald gedeeHe van het kapitaal vertagenwoordigd Is 
dan wel ol een rnaerderheld een bapaa!d gedeelta van het kap!laal ---­
vertegenwoordlgl, wordt ha! kapllaal verminderd met het be drag van de-­
aandelen waarvoor geen slam kan word en ultgebracht. --------

Stem procedure. · · 
Arl~el17.-----------------------------------------
1. Tenzij deza sta\Uten een grotere meerderheld vacrschrljven, warden ana-­

beslulten genomen met volstrekle meerderheld der ullgebrach1o stemm.en. -­
Bianco en ongetdlga stammen wordan nlel als uitgebrachte stemmen geteltl.-

2. Indian de volstrekte meerderhaid na twea slemmlngen nlat Is varkregan wordl­
het voorstel geacht la zljn VBIWOrpen. lenzij het de benoamlng van peraonen­
belreft, in walk geval een herntemm!ng word! gehouden luesan de twee --­
person en, die bl) de !Weede slamming de meeste stem men op zlch hebben­
verenlgd. Slaken de slemman, dan besllsl het lot, welke van de personen, -­
tussen wie de stemmen staken, gakozan Is.------------

3. Stemmen over person en geschledt blj gesloten ongetokende brleljas; over--­
raken word! mondeling gestemd, tenzlj de vergadering een schrlftelljka --. -
stemmlngverklest.---------------,------­

Besluihlomdng bulten vemaderinq. ----------------­
Arlikel1B. 
De aandeelhouders kunnen, m lis er gaan Cert!flcaalhouders zijn, alia besluilen welke • 
2:!) In vergadaring kunnen nemen, ook bull an vergadering nem~. Een beslult --­
genolllen zonder dat een vergadering word! gehcuden Is slechle geldlg, Indian alle­
aandeelllouders sohrlftelijk, tetegralisch, per telex of per tefefax hun stem ten gunste­
van het desbf:!lralfende voorslal hebben ullgebrachl. -----------­
Boekjaar. Balans, Wlnst- en Verllesrekenlng. --------------
Arlikel19.-----------------------
1. Het boek)aar van de vennoolschap loop! van Mn aptll van elk Jaar tot en met­

een en dertlg maart van het daaropvolgende jaar. Indian de algemena --­
vargaderlng van eandeelhouders besluit tot llquldatle van de vannotilschap, zal 
het boekJaar, waarln het beslullls genom en, elndlgen op de datum waarop het­
plan van ullkerlng onherroepelljk Is geworden. -----------

2. Jaerlljks per het elnde van het boelcjaar worden de boeken det vannootschap­
afgesloten. De dlret::tle rnaakt de balans en de wlnst en varllesrekening en ean­
toellchling daarblj (hlerna gazamenlljk aan le dulden als "Jaarrekenlng•) op -­
binnen vijf maanden ne afloop van he! boekjaar, behoudens verlenging van­
daze termljn met ten hoogsle zes maanden door de algemene vergadering van. 
aandeelhouders op grand van bljzonllere omstandlgheden. Behoudens het In­
artikel403 13oek 2. Burgarlijk Welboe'k bapaalde maakt de dlrectla blnnen daze­
tennijn ock het Iaarverslag op. ----------------
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3. De jaarrekenlng werdt onder1ekend doer aUa dlrecleuten en aan de---­
vergadering van aandaelhouders tar vasl.sieU!ng overgelegd. Onlbreekt de-­
ondettelmnrng van een of me er der dlreolauren, dan wordt da.arvan ondar -­
epgava van de reden meldlng gamaakt. -------------

Tar lnzage !egging, Dacharge. 
Arllkel2Q. 
1. Van a! de dag der optneplng voor de )aBllljkse lilgemene vergader!ng van-­

aandeethoudars tot aan de a!loop van die vergaderlng lfggen de jaarrekenlng-
· en het jaarverelag ten kanlore van de vennootschap voor de aandeelhouders­
alsmeda de certillcaalhouders lerfnzage ------------

2. De vennootsohap stall een alschrllt van de In dlt w11kel bedoelde siukken om -
nlet ter beschlkklng van de aandeelhoudere en certlllcaalhouders. ----

3. Vastslelfing van de jaarrekenlng door de algemene vergadarlng van---­
aandeelhouders strekf,ten21j de vergader1ng een vaorbehoud maakt, tot-­
decharge van de direclle voor het door haar gevoerde beheer over het--­
desbelteHende jaar, behoudens de weHelljka beperldngen --,------

W!nstverdellng 
Artlkel21.---------------.....;.,---,-----
1. De wlnst werdt bapaald met lnachlneming van norm en welke In het---­

maatschappelijk verl<eer als aanvaardbaar word an baschouwd. -----
2. Van de winst zoals daze blljkt uit de vastgeste!de winsl en verllesrekeillrjg -­

warden jaarlljks zodanlge bedragen gereserveetd vcor bijzondere doeleindim­
als door de algemene vargadaring, al clan nlel op voorslel van de direct! a, zal-
wordenbapaald.----· ----------------

3. Hetgeen daema overblljllls de zulvere winst, waarvan de bestemmlng door da ~ 
elgemene veigaderlng van aandeelhouders word! vasigasteld • .-.· -----

4. De venncotachep kan aan de aandealhaudern an and ere tot de veer ullkerlng­
vatbare wlnst gerechllgdan slechls ultkelfngen doen veer zover het elgen -­
vermogen grater Is dan het gesrarte en opgavraagde deal van ha! kaplleal -­
vermeerderd met de reserves die krachtens de wet of haar si.Blulen moeten­
warden aangehouden. ------------------

5. Voor zover er wlnst in da vennoolschap is, ~an de dfreclie onder goedkaurlng-:­
van de algamene vergadering van aandeelhoudars beslulten tot uilkerlng van­
een interim dividend, met lnethtnemlng van het bepaalde In Ud 4. -----

s. Het dividend (!ussenbjdtl dividend daaronder In dll en het vo!gande lld.--­
medebegrepen) word I belaalbaar gestelclten kantore van de vennootschap op­
de dalum waerop het Wordt vas!gesteld, te1121] bij dat beslull een anclere pleats~ 
of datum word! genoemd. ----------------

7. Dlvldenden, waarovervijf Jaren na de opelsbaamald nlatls beschlk1, ve~llan-
aan de vennoolschap. ----'---------------­

Siatulenwi!zlglng en ontbinding. 
Artikel22. 
1. Wannaer aan de algemene vergadering ean vcorstel tot wi]zfging van deza -­

sta1U!en of lot ontblnding van de vennootschap zal word en gedaan, moat Zlllks -
blj de oproeping lot de algemena veigaderlng word en venneld. ------
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2. Degene dle zoclanlga oproeplng he eft gedaan, moel tegelljkertijd een afSflhrifl­
van dal voorslel, waam zo het gen voorstel tot wljzlglng der slalulen be !raft, de 
voorgedmgen WijzlgTng woordeUjk Is opgenomen, !en kanlore dar ----­
vennoolSJ:hap nederleggen ter lnzage vaor le dare aandeelhoudar en---­
certlficae.lhaudar tal de a! loop der vergadering. Bij gebreka daarvan kan over- · 
het voorslel nlat wettlg warden besloten, lenZJl het besluit met algamena -­
stemmen wordt gencmen In een Vllrgaderlng waarln het gehele geplaa!ste -­
kapllaal vertegenwoordlgd ls.----------------

3. De aandeelhoutfers en certlncaalhouders moeten In de gelegenheld warden -
ges!eld van de dag der neder!egging tot die der alg~mene vergaderlng een -
afschriftvan het voorslel, bij het vorige fid bedoeld, le verkn1gan. ----­
Daze alschrllten warden kosteloos verstrekl. -----------

4. Een beslult als in dlt artlllal bedoeld moel warden genomen met a en--__;~ 
meerderheld van ienmlnste lwea{derde getfeel!e der stemmen, -----­
vertegenwoordigende meer dan de halft van hat geplae.lste kapiiBB.I. -----

6. Is ter vergaderlng nlet meet dan de hellt van hat geplaatsle kapitaal---­
vertegenwocrd!gd, dan wortft over de voorstellen beslist In een tweed a --­
vergaderlng, le hauden. nlet later den vier weken doch nlet eerder dan vijfllen­
dagen na de eersta vergaderlng. Alsdan word! voarde aannemlng der--­
voorstellen ongeacht het aantEII aandelen dat op dla tweeds vergaderlng -· -­
vertegenwoordlgd Is eveneene tenminste twee/derde gedeelta der ultgebrachte 
slemmen---------------------------------------~ 

6. De opraeplng tat de tweed a vergaderlng gaat uit na het houden der ears le-­
verge.darlng en gesohladt op dezalfde wQze ets ten aanzlen van de eeiste -­
vergaderlng Is geschlsd; hat bapaalde In de leden 2 en 3 Is In daze onverkort-
v.mtoop~mg.--------------------------------

Artikel 23. 
1. BIJ de vntblndlng der venncotschap geschtedt haar verelf~;~nlng door de dlrectie, 

tenzij de algemena vergaderfng van aandaelhouders bij het beslult tot---­
ontblndlng of later dearomlrent enders mocht besllssen. --------

2. Gedurende de llquldalla biiJvsn de bepallngen dezer statuten zoveel mogallJk-
~machl---------------------------------

3. Het saldo der liquidaUe wordt ears! aangewend voor betallng ean <le---­
aandeelhouders naar talo van ieders stortlng op aandelan tal dat led er der -­
aandeelhoudetsh~t door hem of haar op aandelen gestorte kepltaal flaeft le rug 
ontvangan en vervolg~~Jns wordt het restanl aan aandeelhouders uilgekeerd in -
varhoudlng van iatlers aandelenbezlt. ----------------

. 4. Na afloop van de vamffenlng blljven de bee ken en beschelden der ontbonden -
vennoolschap, gadumnde de wattelljk voorgeschreven tarmi)n, beruslen ender­
de enlge dlrecteur, respecUevelJjk onder de direcleur, die hellangslln functle­
Is, tenzlj da algeinane vergaclerlng van aancleelhouders blj het bastuit tot-­
ontblnding of later daaromtrent antlers mocht besfissan. 
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GvEJWG/5115579 
UNOFFICIAL TRANSlATION OF THE ARTICLES OF ASSOCIATION OF 

TOYOTA MOTOR FINANCe (NETHERLANDS) B. V. AS THEY READ AFTER 
THE AMENDMENT TO THE ARTICLES DATED 19 NOVEMBER 2007 

Name and registered office 
Article 1. 
1. The name or !ha Company Is: 

TOYOTA MOTOR FINANCE (NETHERLANDS) B. V. 
2. I! has ils registered office In Amsterdam. 
3. Ttie Company may have other offices or branches than !he reg~ered office at 

!he places to be determined by the Board of Management 
Ob!eci.B 
Artlcl~2 

1. The objects for which the Company is established are: 
a. borroWing and l!'lnd!ng of funds; enterlng Into any type of financial 

transactions; and gMng guarantees: 
b. partic!pallng in, !lnanclng and administrating other companle~. 

assoofations and enterprises of whatever na!ure: acquiring, retaining, 
disposing of or In any way adm!nlslrallng any type of participation or 
Interest In other companies, associations and enterprises of whatever 
nature: and acting as a holding company; 

c. acquiring, administrating, operating, dlsposlng or or otherwise utilising 
personal and real property. 

2.. The objects specified In the preceding paragraph shall be construed In the 
widest sense so as to include any ac:tlvity ot purpose which Is relaled, Incidental 
or conducive thereto. 

Duration 
~ 
The Company shall be established for an lndilflnlta period or lime. 
Capital and shares • ' 
Arlicfe 4 · · •. · ·" 
t. · The authorised caphal of the company Is four rrinllon five hundred and forty 

thousand Euro (EUR 4,540,000.-) div!ded1nto·tan thousand (10,000) ordinary 
shares, each having a par value of lour hundred and fifty-four Euro 
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(EUR 454.-). 
2. Shares not yet Issued shali ba Issued at stJch price, upon suoll condlllons and 

at sucllllmas, as tile General Meeting of Shareholders shall determine, 
provided lhat the shares shall not be Issued below par value. 

3. If the aggregate amount of the paid· Up share capital ol tile Company {Including 
calls made) and the resanres Whlch 1t Is required to keep pursuant to these 
Articles of Associalfon or a slatutoiy provision olher1han paragraph 3 of 
SeoUon 178 of B~ok 2 of the Dutch Civil Code ls less than the minimum capital 
sat pursuemt to paragraph 2 of that Section, lha Company Is required to 
maintain a reserve aquivalenlto the diHarance between Ihasa amounts. 

4. In the event o!.new shares bafng issued, each ex! sUng shareholder shall have a 
preferanHal right to subscribe for them In proportion la his exlsllng 
shareholdlng, save la the exteni thal shares am issued to employees of the 
Company or of an·almlated company. 

5. The Company may only grant loans to any third party ror the purposa of 
acquiring shares In i1s capHal or deposHary receipts there for up ID the amount 
of Its dlslrlbutab!e reserves. Tha Company shall maintain a non-Oistributable 
reserve equal to the amount ouhltandlng of the loans referred to In the previous 
sentence. 

6. The shares shall be lndlvlslble, shall be registered shares, and shall be 
numbered consecutively fiom one upwan:Js; no sham certlllcates shaU be 
lssue!L 

Acgulsllion by the Company of lis own shares 
Article 5 
The Board of Management may, If it has been aU!hcrlsed by the General MeeUng of 
Shareholders, cause the Company to acquire rully pald up shares In lis own cap Ha! for 
valuable cons!dera!lon, provided that the Company's shareholdere' equity, less lhe 
acquisition price of such shares, Is not lass than the paid up share capital (Including 
calls made) augmented wllh tile amount of such reserves as lt is required by statute 
or by these Articles of Association to maintain. ancl provided furthermore that the 
nominal amount of I he shares in ils own capital to ba acquired and of the shares In lis 
own capital already held by the Company and by its subsidiaries, does not exceed 
flfly percent of the issued capita!. No dividend Is paid lo the Company on these 
shares, and tlley shall not be taken into account In determining the dlstrlbulicn of 
profits. 
Share register 
"Artlc!e6 

1. The Board of Management shall keep El register In which the name and address 
of each shareholder shell be recorded, together wllh the amount paid up on 
each share. 

2. The register shaU also rooord !he names and addresses of persons to whom 
shares have been pledged and persons who have acquired rlghls of usufruolln 
res peel of shares, and shall specify !he righhl which such persons may exercise 
in respect of those shares pursuant to paragraphs 9, 10 and 11 cl this Article. 
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3. Tha.mgisler shall further contain tile names end addresses of holders ol 
registered depositary recalpls of shares, Issued with the concurrence ol the 
Company. 

4. Each sharehotdilr, pledgee, usufructual}' end holder ol registered depositary 
receipts of shares shall be required to ensure that his address Is known to the 
Company. 

5. Finally, each and any m lease from llablfrty granted In respect or calls not yet 
paid shall be ~tded In the share register, as wall as the dale ol deliVery In 
the e"vent or de livelY of shares which are not lully paid up; 

6. The reglsler shall be kept up to dale at all times and all entries shall be signed 
by a member of the Board ol Management or by a person authorised 1hereto by 
the Board of Management. · 

7. At the request of a shareholder, a pledgee, a usufructuary or a holder or 
depositary receipt of shares, !ha Board of Management shall supply free of 
charge extracts rroin the share register retaUng to the shares to which the 
applicant has rights. If the shares are the subJect ol usLifruct or pledge, the 
extract shall state who llas the rights set forth In paragraphs 9,10 atld 11 
hereof. 

a. The register shan be made avalfable by the Board of Management at the 
registered office of !he Company for inspection by1he shareholders at1d by 
usufructuarles and pledgees who have been granted the rig hi& set forth In 
paragraphs 10 end 11 hereof. Alllnformellon contained In the register in 
respect ol partly-paid shares shall be a'lallable to the public and an extract of 
.lhls information shall be supplied at no more than cost. 

9. Shares may be the subject of usufruot If the terms of the usufrui:t provide that 
the voting rights aHached to the shares shall vest In the usufruotuary he may 
e1Cerclse that right only if both lhal proviSion and ·In case of assignment of the 
usulruct -the assignment of the voting rights have been approved by the 
General Maetlng ol Shareholders. 

10. A shareholder who has no vollng rlghtsand a usulructuarywho does have 
voting rights, shall have an such rights aa.tha law grants to the holders or 
depositary receipts of shares issued with the concurrence olthe Company. A 
usulructuary who has ne~ vo!lng lights shall also have the said legal rights 
unless provided otherwise under the terms of the usulruoL or on the 
assignment thereof. 

11. Shares may be I he subject of a pledge. The provisions of paragraphs 9 and 10 
abova shall be ot corresponding application in respect ot pledges. 

12. Wherever these Articles of Associallon shall hereinafter mention 'holders of 
recaipls", thls shalt mean the holders of depositary receipts of shares Issued 
with the concurrence ol the Company as w.ell as usufructuarles and pledgees 
who possess the rights speclllad In paragraphs 10 and 11 above. 

Mullipfe beneflclaries 
-~ 
If a share, or a depositary receipt of a share issued with the conourmnce ot the 
Company, or a right.under a usutruct or pledge is owned by more than one person, 
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such )olnt owners may only be represented towards !he Company by one parson 
appointed by them for that propose. Nollea of such appoln!rnenl shall ~given 
lorlhwlth to the Board of Management In writing. 
Transfer of shares 
ArtloleB 
1. The transfer of ~tie to shares shall require a deed of transfer and servlca of that 

deed upon the Company or wriHen acknoWledgement olthe transfer by the 
Company upon submission of the transfer doed; the transfer of parUy-paid 
shares shall only be acknowledged if the tr.insfer deed Is dated. 

2. Paragraph 1· above shall be of corresponding application tu the grant and 
transfer cl rights under a usuln.rct, to the pledge of shares and to the 
apportionment of shares on !he division of joint property, 

Apnroval procedure 
~ 
1. Each and any transfer or shares shall require the prior approval of the General 

Meeting of Shareholders. 
2. A request for such approval shall be made la the Company stating thG number 

of shares Involved, the name of the person to whom the transferer wishes to 
transfer those shares and whether· or notlhe transferer will agree to a transfer 
of shares to the Company. 

3. A decision on !he request must be taken wlthln two months of receipt thareof.lf 
no decision Is announced to the trans!erorwllhln this term, approval shall be 
deem ad lo have been granted. 

4. A rejecUon of !he request shall neverlheleSll ba deemed to be an epproval,ll 
!he General Meellng ol Shareholders does not at the same time give the· 
transferer !ha names of one or more persons -whether e)()sting shareholders. 
third parties or the Company ltsell- Who are prepared to purchase all the 
shares to which the reqlia.st relates against payment In cash. 

5. If ttlB transferer and the candldales proposed under the preceding paragraph 
and accepted by him do not reach agreement on the purchase prise, the 
purchase price shall be determined by an expert to be appointed by the 
transferer end !he candidates In mutual agreement Should no appotntmen.t be 
agrf1Sd Wllhln three months from receipt of the request fa~ approval referred to 
In paragraph 2, the exp.ert, at !he requast of either party, shall be appointed by 
the Chairman of the Board of. The Netherlands Institute of Chartered 
Accountants or his deputy. . 

6. The expert refe11ed to In the preceding paragraph shall be auHtorlsed to Inspect 
all accounts and records olthe Company and to obtain all such lnlormaHon as 
may be useful in determining his veltJatlon of the shares. 

7. The lnstn.rcUons to !he expert shall In any case slate that the determtnallon of 
the purchase price and the valuallon report relating thereto must be made 
known to !ha Company within three months of hTs appolnbnent. 

B. The Company shall Inform the transferer and each candldata of the purchE13e 
price determined by lhEi expert atll:l or the valuation report relating thereto WHhln 
fourteen days of racelpt thareol. 
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9. The transfer or shall have the right to withdraw, provided that ha shell do so 
within one month alter he has been JnlormecJ oflhe price at which M may self 
the shares lo which the request related. 11 the lransreror does not exercise this 
right within that time, the shares shall be delivered against slmu!IBileaUs 
payment Wlthln one month ol the end of that tlma.lftha offeror Is obliged to 
transfer shares and should fan to deliver them, the Company shall have the 
power to effectuate the transfer, provided such lransfer shall Include all tha 
shares to be transfer. 

10. If lhe request for approval is granted or deemed to be granted, then !he transfer 
may lake place within three months from receipt of the communlcaUon granting 
approval or the communication which must be considered an approval, or from 
the expiry oJihe term referred to In paragraph 3 hereof. as lhe case maybe. 

11. The cost of appoln.lment and the [ea oltha ex part referred to In paragraph 5 
hereof shall be paid; 
a by the transferer If he withdraws: 
b. equally by the transferer and by the candidates named by the General 

M se ling of Shareholders where no price was agreed between them 
be lore the appoinlmenl or the eXpert and the shares are eold to euch 
candidates; provided that each such candidate shell contribute to the 
costs and lees in proportion to the number of shares he has purchased. 

12. All requests, communicaUons and notices referred to in this Article shan be sent 
by regls!erfld Jailer or hand delivery against receipt. 

Management • 
Article 10 
1. The Board of Management ('Directfej shall consist of one or more m ambers L 

and one or more members SIR., who shall be appointed by !ha Genera! 
Mee!lng ot Shareholders and may be suspended or removed from office by that 
Meeting al any time. 

2. A corporate erillty may be a member of the Board of Management. 
3. The remuneration, any rlghts la bonuses and 1he further terms of appolnbnent 

shall be determined by the General Meeting of Shareholders for each member 
of the Board ol Management lmllvlduelly. 

Powers of the Board of Management 
&!i£l.!LU 
1. The Boaid of Management shaD be responsible for the management and 

admlrtlslra!lon ol the Company, Tl:le Board of Management shallln thal respect 
act In accordance wilh the !nslrucllons of the General Meeting ol Shareholders 
regarding the general outline ollhe financial, socla~ economic and personnel 
policies to be pursued, 

2. The Company shall be represented by the Board of Management. One member 
L or the Board of Management together with one memberS/A ollha Board of 
Management, acting jointly, are also authorized to represent the Company. 
The Board ol Management may gtve power of attorney to any one member et 
!he Board of Management Individually empowering him to represent the 
Company within the rrrnlts set forth in such power of attorney. 
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3. The General Meeting ol Shareholders may designate certain exeoutlva 
decisions for which the Board of Management shall require prior approval of the 
General Meeting of Shareholders. The relevant executlve decisions shall be 
carefuny described In the resolution adopted by the Geneml Meellng of 
Shareholders and the Board of Management shell be lnforriuid of the adoption 
of such.rasoluUon forthwith. 

4. If a seat Is vacant on the Board of Management ('ontstenlenls') ora· member of 
the Board of Management Is unable to perfonn his dulies fbelel'), the remaining 
members of the Board of Management shall be temporarily entrusted With the 
management of the Company, provided lhal at leaSt one member SIR of the 
Board of Management and. one member L of the aoard of Management are in 
office and able to perform their duties. If all seats are vacant on the Board of 
Management or all members SIR of the Board ol Management or all members 
L of Uta Board of Management areunal\le lo perform lhelr duties, the 
management of the Company shah be temporarily entrusted to one or more 
persons designated for that purpose by the General Maellng ol Shareholders. 

5. The General Meellng of Shareholders shall from lime la time designata a 
chairman of the Board of Management who shall preside over meetings of the 
Board ol Management ("Chairman of the Boal\l") • 

6. Meetings of the Board ol Management shall be convened by a writlen notice of 
not less than five days to each member thereof sent by the Chairman or lhe 
Board or any two members of lhe Board of Managemant: such written nollce 
may be sent by telegram·, telex· or telafax. 

7. All resoluUons of the Board fJf Management shall be adopled by a majority of 
the votas.cast, provided this majority contains the affirmaiiVe vote of at least 
'one memberS/A and one membei'l of the Board of Management. In lhe event 
of a deadlock, the proposal transacted allhe Meeting shall be deemed to be 
rejected. 

B. All matters transacted at Meellngs or the Boart.J of Management shaU ha­
recorded In the Mlnut~;~S of the Board of Management which shall be 
undersigned by lhe Chairman of Uta Board. 

9. The Eloard of Management may also make decisions without holding a Meeting, 
provided that an members of the Eloard or Management are lnvolvalf, none of 
such members objects to such a decision, and the decision is conllnned In 
wriUng by 1he Chairman of lhe Board. Such decisions shall be recordetl in the 
Minules of Uta Board of management 

10. The Board of Management may lrom lime to lime appoint a person as lawful 
allomey to represent the Company on such terms and condlllons as the Board 
of Management shall think m. 

General Meetings of Shareholders 
Article 1g 

· All powers not entrusled to the Boaid of Management or others shan vest In the 
General MeeUng of Shamholders within the limits as defined by the Jaw and these 
Articles of Association. 
Annual and Extraordinary Meetings 
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Artlole 13 
. 1. The Annual General Meeting of Shareholders shall be held not later than six 

monlhs after the end of eaCh financial year. · 
2. In addition to the Annual General Mea11ng, Exlraordlnary General Meetings of 

Shareholders may be held. 
Place and convocaUon 
Article 14 
1. General Meetings ol Shareholders shall be hekllr1 the munlclpallly where lhe 

Company has Ifs registered olllce. Valid resolutions can only be adopled in a 
General Meeting of Shareholders held ir1 another municipality In the 
Netherlands, if the entire Issued capital Is represented. 

2. The General Meel!ng o! Shareholders shaU be convene!! by means of no Hoes 
sent by a Managing Director to the Shareholders and holders of receipts at I he · 
addresses specmed In the register referred to in Article 6. The convening 
noUces shall be sent not less than IIHeen days prior to llle meeting, and shall 
slale the business to be dlsrlllssed, enUrely wllhout prejudlca to !ha provisions 
of Article 22 concerning proposals to amend lhese Articles of Assoclalion oz to 
wind up !he Company. 

3. No valid reso!Ullons may be passed al the General Meetings or Shareholders 
whlollllave been convened wllhout due observance of the formalities· 
menlioned In pmagraph 2 of lhls Artlcle, unless such resolutions are adopted 
unanimously at !he Meetings at which the entire Issued share capilal Is 
represented. 

Chaiqnan 
ArHcle 15 
1. General Meetings ol Shareholders shall be chaired by the person appointed for 

that purpose by tna Meeting llself {"Chairman"). 
2. The Chairman shall appoint a Secretary, Who need not be a shareholder. The 

Secretary shall draW Up the minutes, which shall be entered In a mglslar for this 
purpose and Which shall be signed by the Chairman and the Secretary o! the 
Meellng or by the same oHJcers ol a subsequent Meeting. 

Voling rights 
Article 16 
1. SubJect to paragraphs 2 and 3 of this Article, each share carries the right to 

cast one vote. Shareholders and holders of depositary receipts may be 
represented al General Meetings of Shareholders by a proxy appointed In 
writing. 

2. The Company may nol exercise voting rlghls In respect ol shares which lt holds 
itself or in respect of Which it has rights under a pledge or a right ol usu!ruct. A 
parson who has lights um:ler a pledge or a right ol usufnlct In respect of a share 
held by the company I! sell may also not exercise voting rights In respect 
thereof, If such pledge or right of usufruct has been established by the 
Company. No voUng rights may be exerclsad In respect of shares depositary 
receipts whereof are helrJ by the Company • 
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3. The preceding paragraph applies correspondingly to shares or deposilary 
receipts thereof which are held by subslr:llerles of the Company or In respect ot 
whlch'theyhave rlghtslltldera pladye or a tlght of usufruct. 

4. In determining wtlelher a specified part ol the capllelis represented or whether 
a majorl\y represents a speclfled part of the capital, the capital Is dacraased by 
ihe amount ol those shares In respect of which na voting rights may be 
exercised. 

Votjng orocadure 
Article 17 
1. Unless otherwise provided In these Articles of Association, an resolutions ol the 

General Mee!fngs of Shareholders shall be adopted with an absolute majority of 
the voles cast. Blank and Invalid voles shall not be counted. 

2. . 11 an absolute majority Is not obtained after two polls,the proposal shall be 
deemed to have been rejected, unless it.concems the election or persons, in 
which case a further vote shall b~;~taken between the two pereons who obtained 
the largest number ol votes at the second poll. lithe votes remain equal at such 
further vote, a drawing ol lots shall decide Which person Is elected. 

3. Voles on the election of persons shall be taken by a secret bello!; votes on 
business mallers shall be taken orallY. unless the Meeting prafers voting by 
ballol. 

ResolUtions adooted outside a Meeting 
~ 
U !here are no holders of dEiposilmy receipts, the shareholders may adopt any 
resolution which 1hey can adaplln a General Meeting, also without holding such a 
Meeting. A resolution adopted without holding a meeting shall be valid only 11 all 
shareholders shall have voted In writing, by telex. telex or telelax and In favour of 
such resolution.· 
Financial year. balance sheet and prollt and loss account 
Article 19 
1. The IJnanclal year of the company shall tun from the first day of April untll!he 

thlrty-IIrst day of March of thG subsequent year. lithe General Meeting of 
Shareholders resolves to liquidate the Company, the financial year during 
which such resotuUon 19 adopted shall end on the data on which the Plim of 
dlstrlbution ("Plan van Ullkering) has become final. 

2. The books or the company shall be closed each year a! the end olthe llnancial 
year. Within five months of the end of the financial year, save for extension of 
lhls term, wllh a maximum of six months, by the General Meeting of 
Shareholders on the grollJld of spacial cimumstencas,the Board of 
Management shall draw up the balance sheet and !he proll! and loss account 
and axp!enatcry notes relating thereto (.hereinal1er JolnUy referred to as "Annual 
Accounts"). Within this period the Board of Management shall also drew up the 
annual report, without preJudice to the provisions of Section 403 cl Book 2 of 
'the Dutch Civil Code. 

3. The Annual Accounts shall be signed by all members or the Board of 
Management and shall be submltled to the General Meeting of Shareholders 
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for adoption. lithe signature of one or more of the members orlhe Board of 
Management Is missing, this and the reason for such absence shall be stated 
therein. 

lnspecl!on ol accounts, discharge 
Artlde20 · 
1. · From the day of no Ilea of !ha GaneiraJ Meeting or Shareholders In Which the 

Annual Accounts are dealt with untlllhe end of !hat MeeUng, the Annual 
Accounts and the annual report shall be available for inspecllon by the 
shareholders and the holders or receipts at the Company's registered oHice. 

9 

2. Free copies of the dacumenls relarred lo In this Article shalt be made available 
.by the Company to the shareholders and holders of receipts. 

3. Unless the General Meallng ol Shareholders has made a reservaUon, the 
adoption of the Annual Accounts by Ihe General Meeting Ill Shareholders shall 
consUtule a discharge i>r tha Board of Management, without prejutlica to any 
slalutory restriC!ions. 

Dlsttibmion of profils 
Af!lcle21 
1. The proflls or the Company shall·be determined in accordance wllh generally 

accepted accounting standards. 
2. Out of the profits as determined by the adopted profil and loss account, the 

General Meeting of Shareholders shell, on a proposal of the Board of 
. Management or shareholders, determine the amounts which shall be reserved 

by the. Company for special purposes. 
3. The remainder shall be the dlslrlbutable profits, the appropriation or which shall 

.be determined by the General Meeting of Shareholders. 
4. The Company can only mE~ke dlslrlbullons to itll shareholders and to others· 

entitled to receive part of its dlslributable prolils, If and to !ha extent that !he 
Company's shareholders' equHy excaads lis paid up share capital (including 
calls made) augmented vilth Jhe amount of such reserves as Is required by 
statute or by these Artloles of Association to maintain. 

5.. Insofar as the Company has a prom, and subject to the approval of the General 
Meeting of Shareholders, the Board of Management may decide to pay en 
Interim dividend, .provided always that paragr.wh 4 of this Article Is compned 
Wl\h. 

6. Dividends ~ncludlng lnterlm dividends for the purposes of this and tile next 
paiagraph) shall to ma.da payable at the Company's oHice on lha dale the 
dividend Is declarecl, unless the resolullon concemecl shall provide for a 
different date or place. 

7. Dividends whtcll have not been claimed within nve years of belng made 
payable shall be farfelted·lo the benefit of the Company. 

Amendment of articles of association and winding-up 
Artlele22 · 
1. If resolu~ons to amend these Articles of ASSilclaUon or to wine# up the Company 

shall be proposed to !ha General Meeting or Shareholders, such Intention must 
be menUoned ~n the notice convening such Meellng. 
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2. Any person who issues such a notice relating to an amendment ol these 
Articles of Assoo::lallon must allhe same lime deposit a copy of the moUon,ln 
which the proposed amendment Is quoted verbatim allile Company's 
registered office for lnspaotlon by each shareholder or hoider ol receipts until 
the end of the MeeUng. Failing this, no valid resolutions can be adopted on the 
motion, unless the resolutlon Is adoptad unanlmously.at the Meeting In which 
the entire issued capital Is rapresen!ed. 

3. Between the day of deposit and the day ol !ha General Meellng of 
Shareholders, the shareholders and holders of receipts shlill be given an 
opportunlly to obtain a copy of the moll on referred to In the preceding 
parag~ph. Such copies shall be Issued free ol charge. 

4. A resolution as referred to in this Arlicle must be adopted wHh a ma]orlty of at 
least tWo-thirds ollhe votes which must represent mora ltlan one-half of the 
Issued share capital. . 

5. If notmorfi!thM one-hall of the Issued share capllalls represented al the 
General Meel!ng of Shareholders, the molions shall be decided et lha second 
Meeting to be held not less than fifteen days nor more than lour weeks after the 
llrst MeeHng. At that second Meeting also at least twa-lhlnfs of !tie votes cast 
shall be required for the adopUon of !he resolution, regardless ollhe number of 
shares which such voles represent 

6, The noUces convening the second Meeting shall he despatched alter the first 
Meeting has been held, In the same manner as the no1ices which convened the 
first Mea ling, provided that the no lice musl mention thal and why a resoiUUon 
may be adopted, lrrespeo1ive of the part of the capital which Is to be 
represented at the second Meeting. The provisions of paragraphs 2 and 3 of 
this Article shall fully apply in respect of the second Meeting. 

Artlcle23 · 
1. In 1he event ot the winding-up or the Company Its llquldallon, shall be carried 

oLJ1 by the Board of Management, unless the General Meeting ol Shareholders 
should,ln the wlnding·up resolution or later, determine otherwise. 

2. Durtng 1he liquidation, I he provisions of these Articles of Assooiatlon ehalf 
. remain m force as far as legally permissiva · 

s. The residual properly or assets all er the liquldallon shall· first of all be applied 
towards payment to the shareholders In proportion to the amount which each ol 
them has paid on hie shares 1101ll each shareholder has been repaid in fuD, and 
thereafter the remain [fer shall be paid to the shareholders In proportion to each 
one's shareholdlng. 

4. Arter completion of the liquidation, the accounts and records of the dissolved 
Company shall, during !he period of lime presorlbad by law, remllin in custody 
of the only Managing Director or, as lhe case may be, !he Managing Director 
who has been In ollice longest, unless the General MeeUng of Shareholders 
should, In the wlndlng•up resoluUon or later, delermlne.atherwise. 




