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Statulenwijziging
(Toyota Nolor Flnance (Netharlands) 8.V.)

Op negemlen november weaduizend en zeven Is voar mnj, mr. Gerard Comslls van —
Eck, nolarls te Rotterdam, verschenen;
Jannigle Jasperina van Rees, geboren te Gouda op vijlentwintig okiober
negenitenhonderd zavenanzevenllg. met kantcoradraes Weana 630, 3012 CN
Rotierdam.
De comparante heeft het volgende verklaard:
de enig aandesthauder van Toyota Motor Financa (Netherlands) B,V., een beslotan
ver'mqutschap met beperkie aansprakellkheld, statutalr govestid te Amsterdam en —
kantoorhoudende te (1077 ZX) Amsterdam, Strawinskylaan 3105 {da
“vennootschap®) heeft op elf april twesduizend en zavan beslolen de statulen van de
vennootschap pariisel t8 wildgen, alsmeds om de comparente 1e machligen daze —
akle e doen passeran. Van dezs beslultvorming blijit Uit een aandeelhoudarshasiuit —
dat in kople 2an deze akte |s gehecht (Bijlage).
De staluten van de vennootsthap 2ljn laalstelijk gewljzigd blj akts op vier en twinkig —
dacember twee dulzend &én, verleden voor mr Ronald Pleiffer, notaris to Rolterdam. -
Ingevolge arlikel 2:978a on arlikel 2:235 I1d 4 van hat Burgenjk Wetbosk was tarzake -
van deze statulenwij<lging destljds geen ministerigle verklaring van geen hazwaar——-—
vereist,
Ter ultvoerng van voormeld beslult 1ot sla\tnenwllzxglng worden de slatuien van de—
vennoolschap hierblj gewljzgd als volgt.
Wilzlning A,
Artikel 701id 1 wordt gewljzigd en kem? te uldan als velgk:
".  De diractie hestaat uit §8n of meer directouren L en é6n of meer dirasteursn —

S/R, dia door de algemene vergaderlng van aandesthouders worden hsnuemd -

an daor haar (e allen tijde kunnen worden geschorst.”
Wilzlging B.
Arttkol 71 )id 2 wordl gewljzigd en komt fe lulden als volgh —
2. Dadiractis Is bevoegd de vennootschap te verleganwoordigen. Da
hevoegdheid tot vertegenwoordiging komt mads los aan §én direcleur L en én
" directeur 8/R, gezamentfjk handslend, —
De direcile kan jadere directeur alzonderilk volmacht geven de vennaotschap —
tinnen da In de volmacht opgegoven grenzen le verieganw:mrdlgan ~
Wilzlging €.
Artlkel 11 lid 4 wordt gewljzlgd en komt {e Iulden als volgl:
4 In gaval van ontstentanis of balet van esn directeur zijn de overblijvands
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directeursn of Is de overbljvande directeur lijdelljk met het hesturen van da —
vennoolschap betast miis ten aanzien van ten minste &én diracteur S/H en &6n -
directeur L gean onistantenls of belet bastaal, In geval van ontstentents af belet
van alle directeuren, alle directeursn /R of alls directeuren L wardt de
venncolschap Wjdeljk bestuurd docr é6n of meer personen die daanos door da »
algemene vargadering van nandeslhouders worden bahosmd.”
Wizglng ..
Artlkal 11 Hd 7 word! gewljzigd en komt te luiden als volgk:
7. Alle beslulten van de dlrectie warden genoman mat gewone moerderheld van —
de uilgebrachle stemmen, mils zich ten gunsts van de voorstellen ten minste —
£6n directewr S/A en dén directeur L ullspraken. Bi) stak! ng van stemmen wordl
het in de vergadering asn de oids zjjnde voorsiel geacht to =in vanworpen,” ——
Wijzlging D.
Artikel 171 ild 8 vervalt.
Tegelljkertjd worden de lsden § tot en met 11 (oud) van artike! 11 varnummard to! —
de leden B 1ot en met 10 {niauw).
Verkiaring van goen bazwaar.
Terzake van bovenstaande stalutenwijziging is een minfaleriElo verklaring van geen —
bezwaar verleend op vasriien november twee dulzend en zeven, onder nummar B.V. -
320.981, waarvan blijkt ult een schrlftelijke verklaring van het Ministeria van Justitis —
die aan deze akla Is gehecht (Bilage).
Slot -
De comparante is mi), nolasis, bekend.
Dezaakta ls verledsn te Rotterdam op de datum a=n het bagin van deze akio
vermeld,
Da zakalifke inhoud van dezs akte Is aan de comparants opgegeven en tasgelicht, —
De somparanta heeft verklaard op vollsdige voorlazing van de akle gesn priste
stellen, 1ljdig voor het variljden van de Inhaud dastvan te hebben kennlsgenomen en ~
mat de inhoud In te stemmen.
Onmiddslik na beperkie vaorlezing Is deze akie eerst deor de oompamnle en daama
door mi, notaris, ondertekend.
{volgt ondertelening)
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NOTE ABOUT TRANSLATION:

This documsnt Is an English translatlon of a document prepared In Dutch, In
preparing this documant, an attempt hias baon made {o translate as literally as
poxaibls without [sopardizing the overall continuity of the text. {nevitably,
howevar, ditferences may ozcur In translation and It they do, the Dulch text wiil
govern by law.

In this transalatlon, Dulch lagal concepls are expreasad In Engiish terms snd not
In thals orlginal Dolch tarms. The concepts concarned may not be Jdentical to
conzapts desoribad by the English terma as such terme may hs undarsteod
under the laws of other jurladictions,: .

Amendment of the articles of association
{Foyola Motor Finance (Nelherfands) B.V.)

This ninetesnth day of November two thousand and saven, thera appeared hefore
ma, Gerard Cornelis van Eck, civitlaw nolary al Foftordam: .
Jannlgle Jasparina van Rees, born In Gouda, the Netherands, on ihe iwenty-fith day
of Qclober ninsteen hundred and seventy-seven, amployed at Weana 690, 3012 CN
Haolterdam, the Nathedands. ’
The person appearing declared thg foliowing:
on the eleventh day of Aprll twa thousend seven the sole sheraholder of Toyola
Mator Finance (Netherlands) B.V., @ privata Yimited llability company undar Dutch
law (‘besloten vennoolschap met beperite aansprakelljkheld), having His officia seat
In Amsterdam, the Netherlands and its office address at (1077 ZX) Amsterdam,
Strawinskylaan 3105, tha Natherlands {tha *Comparny*}, resolvad io partially amend
" Ihe Articles of Assotiation of the Company, as waell as to authorize the perzon

appearing to have this dsed executed. The adoptlon of auch resolullons Is evidencad
by a copy of the sharsholder's resolullon allachad ta this deed (Annsx).
The Arlicles of Assoolation af the Company were Iastamendad by a dasd, execulad
on the twenty-fourth day of December two thousand ong, before Ronatd Plaifer, civik-
law notary olfictaling In Rotterdam, the Netherlands. With respact to this, amendment
of the Arilcles ot Association, which Is subjec! to article 2:178a and arlicle,2:235,, - |
paragraph 4 of the Dulch Civil Gode, no Statement of No Objections oftha. Buteh, & -
Ministry of Justice was required. ) .
in implementing the aforemenlionad resolution, the Artlelss of Association of the

- -Company ara hereby amended &s'follows, . .
Amendment A , o, riagRz e
Article 10, paragraph 1 Is amended and shall read as follows: Tt
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"t.  The Board of Menagsment 'Directla)) shall consist of ore or more rambers L
and one of more members S/R,, who shall be appoimed by tha General
Meeling of Shareholders and may bs suapended or ramoved from office by that
Meating at any tme.”

Amendment B,

Arilele 11, paragraph 2 is smended and shall read as follows:

"2, The Company shall be represented by the Board of Management, One member
L of the Board of Management together with one member S/R of the Baard of
Mzdnagement, acting fointly, are also authorized 1o raprasent the Company.
The Board of Management may give power of attemay to any one member of

“tha Board of Management Individually empowering him to represent the
Company within the Imits set forth in such power of attomay.”

AmendmentC,

Article 11, paragraph 4 is smended and shall read as follows:

*4.  laseatls vacant on the Board.o} Management (‘onfstentenis) or a member of
the Board of Management is unabla ta perdomm hia duties (‘befet), the remaining
membars of the Board of Management shall be temperarlly entiusted with the
managemen of the Company, provided that af least one member 5/R of the
Board of Management and one member L. of the Board of Management ara In
aifice and abla to perform their dulles. If all seals are vacant on the Board of
Management er all members S/A of the Board of Management or gl msmhers
L of the Board of Management are unabla to perform thelr duties, the
management of the Company shall be temporarlly entrusted to one or mora
persons designated for that purpose by the General Mesling of Shareholders.”

Amendmant D.

Artlele 11, paragraph 7 Is amended and shall read as lollows:

7. Allresolulons of the Board of Management shall ba atopled by & ma]ority of
the votes caat, providsd this majority contalns the alirmative vole of at loast
ona mamber S/A and one member L of the Board of Management. In the event
of a deadlock, the propusal transacted atthe Mesting shall be deemed lo be

- rejesled.”

Amendment E,

Article 11, paragraph 8 Is deleled.

At the sams time, paragraphs 8 through 14 (cld) of Asticla 11 ars renumbarud

paragraphs B through 10 (new)-

Statemant Of No Objectione.

With respect to the loregoing amendmant of the Ardlcles of Association, a ministeria

Statement of No Objectlons of the Dutch Ministry of Justice wasgranlsd onthe

fourteenth day of November two thausand seven, under number B.V. 320.981, which

is evidenced by a wiitten slatement from the Dutch Ministry of Justice attached to this
desd (Annex).

End. _

The persan appearing Is known o me, civil-law notary.

This dead was exacuted in Rolterdam on the dale statad in the first paragraph of this

deed,
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Tha contents of the dead hava been siated and clarified to the peraon appearing.
The person appearing has declarad not to wish the deed o bs fully read out, to have
noted the contents of the desd timely befora its execution and to agrea with the
conlenls,

After limlted reading, this deed was slgned first by the person appsaring and
theraafar by me, colvil-law notary.
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DOORLOPENDE TEKST VAN DE STATUTEN VAN TOYOTA MOTOR FINANCE
(NETHERLANDS) B.V, ZOALS DEZE |S KOMEN TE LUIDEN NA
STATUTENWIZIGING DE DATO 18 NOVEMBER 2007

Naam en Zelel,
Artlkel 1,

1. De vennoolschap draegl de naam:

TOYOTA MOTOR FINANCE (NETHERLANDS) B.V.
2. Zijheslt haar statutalra zetel te Amsterdam,
3. Do vennoolschap kan krachtens besluit van de directls kantoren of

navenvestigingen vestigen op andare plaatsen den waar da vennootechap hazr
zetel heeft.

Daoel,
Artikel 2, .
1. De vennoolschap hesft {en dosl. -
a, . et opnemen van feningsn en het ulllensn van gelden, het aangaan van -
alle vormen van financisle transaclies en het verlanen van garanties; ——
b. het deeineman In, financleren en beheran van vaennootschappen, ~———
associaliss en andere andsrnemingen, het verkrijgen, behouden,
vervreamden of op enigerlel wljze hsheren van alle soarten van
deelnemingen en belangen in andere vennoalschappen, associatles an —
ondernemingen, hos aok genaamd en he! optreden als
houdslermaatschapplj;
c.  hetverwerven, beheren, explolieren, verviesmden of anderszins
ganwenden van roarends en onrosrende zaken.
2. Hetinhel vorige lid omschreven dosl omvat meds a] hetgeen In de rulmste zin -
daartoe behoont, daarmes verband houdt of daaraan beverderiijk kan 2l

Duur,
Artikal 3.
De duur der vennootschap Is onbepaald.
Kapilaal en aandelsn,
Atiikel &, -
1. Helmaalschappslik kapitaal der vennoolschap bedraagt vier miljosn
vijthanderd veeriig duizend Euro {EUR 4.540.000,-), Hst is vardesld In fian —
duizend {10.00D) aandelen, mst een neminale waarde van vierhonderd vier en -
vijlig Euro (EUR 454,~) alk.
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- aandeelhouders, de vennoolschap volgestorte aandelen In haar kapilaal ander

LOYENSK LOEFE 2

2. Denop niet geplaniste aandslen zullen warden ultgegeven tegen de koers on —
op 2edanige vooiwaardsn ep {]dslippen als do algemens vergadering van
randeelhouders zal hepalen, mits nlst beneden parl.

3. Isdosom van het gesteris an opgevrangda deal van het kapitaal en de
reserves die krachtens ds statuten of ean anders wetshepaling dan artike! 178 -~
lid 3 Boek 2 Burgeriik Walboek mosten wordan Rahgshonden, geilnger dan ——
het laatst krachtens lid 2 van dat artikel vasigestelde minmumkapitaal, dan —
maetda vennaolschap een ressrve aanhouden ter grootte van het verschil, —

4.  Bijuligiite van nisuws aandelan habben alle aandesihouders rachl van
vaorkeur haar gelang van leders aandelenbezit, 1anzi] de aandelen wordef -~
vilgegaven aan warknemsrs van da vennoolschap of van esn
grospsniaatschappi),

B. Leningen san derden met het cog op het nemen of varkrijgen van aandsfen In —
haer kapitaal of van eeitifieaten daarvan mag de vennoolschap slechis
varsirekken to! ten hoogste het bedrag van de uitksarbare reserves, Ds
vennoolschap houdt een nlet vitkeerbara resarve aan ot het uitslaande bedrag
van de in de varige zin bedoelda leningen.

6. Deaandelen zijn ansplitshaar, lulden op naam en 2jn doorlopend genummerd —
van 1 af; aandeelbewljzen worden nlat uligerelkt.

Inkoop van alasn aandelen,

Anlkel 5.

Het beatuur mag, mits dearles gemachtigd door de algemens vergadering van S

bezwarends titel doen verwerven, indisn het elgen venmogen, verminderd met de ——
verkrljgingsprijs, nlst klslner fa dan het gestorte en opgevraagde desl van het kaplaal .
vermaerderd met de reserves dia krashlens da wat of do sialuten mosten worden ——
aangehoudsn, en Indien vuorts het nominale bedrag van de te verkrigsn en de resds -
door da vennoolsehap en haar doshtermaalschapptjen iszamen gahouden aandelon —
in haar kapitaal nlal meer dan de helf van het geplazaisle kapitaal bedrangt. Op deze -
aandelen wordt gaen winst ten behoave van de vennoolschap uligekeerd, en Zij tellen
niet mae bij de berekening van de winstverdeling,
Aandesihoudersregistar.
Adikel 6. -
1. Dedirsctle houd! een register waarin de namen en adressen van alle houders —
van aandelan zijn opgenoman maet vermelding van het op lader eandas}
geslore bedrag. — : -
2, In het reglster worden {evens opgenomen da namen en adressen van hen die —
eart racht van vruchigebrulk of een pandrecht op dis azndslan hebben, met ——
vermelding welke aan da aandslan varbonden rachten hun overesnkomstig de -
leden 9, 10 ent 11 van dit artikel toskomen,
3.  Vooits worden In he! raglster opganomen de namen en adressen van.de
houders van de mat medawerking van de vennoolschap ultgegeven certillenten
op naam van aandelen.
4. ledera aandashouder, viuchigebrulker en pandhoudsr van asndslen sn leders -
hotder van met medawerking van de vennoolschap uilgegeven certificaten ap —
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naam van aandslen Is verplicht ar vaor fe zargen dat zijn adres bijde
vannoolschap bekend Is,
" 5. Inhetreglstsr worden tenslolte opasnomen leder verlsand onlslag van
aansprakelijkheld voor nog nist gedane stortingen alsmede, ingeval van
levering van nist volgesiorte asndslen, do dag van levering
6. Hetrogister diant regelmatig bjgehouden ts worden en dlle aan-dekemngan —
worden getekend door een lid van de directls of door esn daartoe door da
diraclle gemachiigde.
7. Dedirectie Versirekt desgevrangd aan een aandeelhoudsr, een viuchigebrulker
en een pandhouder om nisf een uitiraksel ult het ragistar met belrakking tot Zln
recht op een aandee). Rust op hel aandeel een recht van vruchtgabrulk of een -
pandrecht, dan vermeldt het ultirekse! aan wie de i de laden 8, 10 en 11 van —
dit artikel badoelds rechlen toekemen,
8. Dedirectie logl het register ten kentors van de vennaolschap tor inzage van de -
aandesthouders, alsmeds van de viuchigebrutkers en pandhouders aan wie ds
In de leden 10 en 11 van dil arlike} bedoelde rechtan toekomen, De gegevens —
van het ragister omirent nlet volgestorte aandalen 2ljn tar inzage van een leder;
 afschrift of ultreksel van deze gegavens wordt en hoogste tagen Kostpr)s ——
versirekl,
8. Op aandelen kan viuchigebrulk worden gevestigd, Indisn blj de vestiging van —
het viuchigebrutk Is bapaald dal het stemracht toekamt azn de vruchtgebruiker,
komt hiem dit rscht slechts toe indlen zowel dezs hepaling als bl overdracht ——
van het vruchtgebrulk de ovarganp van et stemrecht Is gosdgekeurd door de —
algsmene vergadering van aandeelhouders.
10.  Ds aandeethouder dle gawn slemrecht hasit en da vruchlgebrulker dis
" slemrecht hash, hebben de rechlen die doar de wet 2ijn leagekend aan de —
houders van met medewariing der vennootschap uitgegeven cestiflcaten van —
aandelen. De viushlgsbrulker dle gean stemracht heelt, heoft doza rechten, —
indien bl] de vesﬂg!ng of averdracht van het viuchigshrulk nlst anders Is
bspaald.
11, . Op aandelen kan een pandrecht worden gevestigd. Het bapaalde In do laden 9-
en 10 van dit aflikel is alsdan van overeenkemsiige toapasaing.
12.  Onder certificaathauders wardt vardsr In deze statulen verstaan dé houdsrs —
" van ma} medewarking van de vannoolsehap ullgegeven corificaten van
aandslan, alsmede de personen dis als gevolg van esn op esh aandes}
gevesligd vruchigebrulic of pandracht de in de leden 10 en 11 bedoelde rachian
hebban,
M&%LQWML
Artlkel 7.
Indien esn aandesl, sen mel medewerking van de vennootschap uitgegeven
cerlificaat daarvan, een recht van pand of sen recht van viuchtgebrulk daarop dan —
mesr dan esn persoon toebehoon, kunnen de gezemenlijk gerachtigden zich slechts -
lsganover ds vennoolschap doen vertegenwoordigen donr een dgor hen aan te
wij2en persoon van welke aanwijzing de direclis onverwllid schriftalljk most worden —
kennls gegeven.




Oveydracht van aandelen.
Arlikel 8.

1.

Goedkeur] racadurs.

Arlike! 9.

1.

2.

7.
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Voor de levering van aandelen [s vers!st een akte van levering en betekening —
van dia akie aan de vannoolschap of schriflelijfke erkenning door da
vennnatschap ap grand van overlegging aan de vannoolschap van dis akle; ——
erkenning van de levering van nist volgestorte aandelen kan slechts
geschleden indien de akie esn vaste daglekening drasgt.
Lid 1 vindt overesnhomstlg taepassing op de vestiging en de levering van een
recht van vruchigebruik op de vestiging van pandrecht op aandelen en op da —
toadeling van aandelen bij schelding van enlge gemsenschap.

Eike ovardracht van sandslen behoeft de vooralgaande goedkeuning van de —
algemane Vergadering van aandeethouders. -

De goedkeuring wordt verzocht aan de vennoolschap ontler opgave van het—
aantal aandelen waaromtrent de bestissing wordi verzocht en de nasm van —
degena aan wle de verzoeker het aandes) of de aandslen wil overdragen,
alsmeda of hij al dan nlet Instemt met asnwijzing van de vennoolschap als —
gegadigde.
Op het verzoek moet binnen twee maandan na ontvangs! daarvan worden ——
baslist. indian blnnen deze termijn gesn beslissing ter kennls van de verzoeker -
Is gebracht, wordt het verzoek geacht 1e 2n Ingewliilad.
Een afwljzing van het verzosk wordt als asn goedkeuring aangemerkt, indien —
de algemene vergadsiing van asndesthoudsrs nfet gelifktijdig aan de verzoeker
opgave dost van een of meer gegadigden  hetzl] aandeelhouders hetzi] derdsn

. helzl} de vennootschap zell dia bayeld 2n de aandelen, waarop het varzosk —

belrekking heeft tegen contante betaling te kopsn.
Barelken de verzoaker en da door hem aanvaarde gegadigden geen
overeenstemming over da koopprijs, dan zal de koopprijs warden vasigesteld .—
'door san deskundige, to henoemen door da verzoeker en de gegadigden In —
onderling overleg. Als zij hieromtrent niat binnen drie maandsn na ontvangst —
van het varzoek om goedkeuring badoeld in 11d 2, 1ot overeenstemming komen, -
dan geschladt de benoeming van de deskundige op verzoek van de meast ——
garads partl] door do Voorzitter van hel bestuur van het Nederlands Institutit—
van Regislar-Accountants ol diens plaatsvervanger.
Dse In ha! vorige lid bedoelde deskundige Is gerechtigd tet Inzage van alls
boeken en bescheldsn van da vannostschap an tot het verkejgen van allg —~—
inlichtingen, welke vaor de taxatie disnstlg kunnsn zijn.
Da apdracht aan de deskundigs dient In lader geval in e houdan dat de
vaststelling van de koopprijs en het daarbl} behorende taxalisrappon blnnen —-
drie masnden ha Zjn benoaming ter kennls van de vennoolschap wordt
gebracht. -
Ds vennoolschap Is varplicht de door da deskundige vaslgastelde koopprijs —
alsmade hat daarblj behorande taxatlerapport binnen vaerilen dagen na
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12,

EBssluur,

Adikel 10,

Taak en vertenenwaordigingsbeveendhsld.
Artikel 11,

1.

- van aandesthouders betrsifende de algemens linen van het te vaeren
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ontvangst daarvan ler kennls te hrengen van da varzaeker en federe
gegadigde.
Da verzosker Is bevosyd Zich terug fe trekken, mits dit geschlpd! binnen ean —
maznd nadat hem Is medegedesid tegon welke prijs hij de aandelan, waarap —
het verzoek betrekking hesft, kan varkopan,
Maakt de verzoeker van deza gelegenheld rist Yldig gebnuik, clan zullen de —
verkachie aandelan tegen pellktijdige betaling mosten warden gelavard binnen
een maand na varloop van de in de vorige min badoalde fermin.
Indlen da verzoeker verplicht is randelen aver te dragen en hij in gebreke bl -
aan de levering mede 1a werkan, s da vennootschap gemachligd deza
aandslan, mils alle, ta laveren.
Wordt hat varzost tot gaadkeuring Ingewiligd of wordt het goacht te Zjn —
ingawiliigd, dan kan de door de verzoeker vaorgsnomen overdracht geschledsn
gedurende aen fermijn van drie maandan na ontvangst van het bericht dat als —
een goadkeuring mast worden asngemerkt of na het varstrijkenvan dainlid 3 —
genasmde termiljn. -
De kosten van de benoeming van de In lld 5 bedoslde deskundige en Ziin
honorarum koemen ten laste van:
a.  de verzaeker, intflen hij 2ich terugtrekt;
b, do verzaker voor da hallt en de kopers, dis het niet rsads voor het
aenwljzen van de deskundigen met de verkopers eens waren over de —
prijs, voor de andere helft, indlen wordt verkacht aan de door de -
algemens vergadering van aandesthouders aangewezen gegadigden; —
leder van deze kapers draagt In de kosten bij in verfiouding tot het aantal
door hem gekochts aandslen.
Allg [ dit artikel vermelds varzoeken, medadslingsn en kennisgevingen ———
maoslen gesehladen bl] aangetekends brlet of dienen te worden overhandigd —
tagen een ontvangstbewljs.

De directie beslaat uit 62n of maeer directewren L en é&n of mesr directauren ——
S/R, dia door da algemene vergadering van eandssthoudars wordan bangemd -
en daor haar 1a allen ljde kunnan worden geschorst,
Een rachispersoon ken Iid der directis zijn.
Pa bezaldiging, esn eventuss! racht op tantidme en de overige voorwaarden —
van aanstelling worden, voar isdere directeur afzandsrlik, vastgesteld door de —
algemena vergadering van asndeethouders.

Da diraclla is belast mat het besturen van de vennoolschap. De dirscile dlent —
Zich daarblj te gediagen naar de aanwijzingen van da algamene vergadering —

{inancisle, soclale, aconomische en personeelshaleid,
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2. Daodirectia Is bevoegd de venpoolschap le veneganwonrdlgan. Ds
bevoagdheld tat vertegenwourdlging komt metsioe aan €én dirsctaur L en dén
diretteur 8/R, gezamenlijk handelend,
Da directia kan ladsre directeur atzonderllk volmacht geven de vennoolschap —
birmen da in de volmacht opgsgeven grenzan e vestegenwoendigen.

3.  De algemene vergadeting van sandeethouders kan bapalen da) bepaalda
bestuursbesiuftan haar vooralgaande goedkeuring behoavan, De bolrefende —
bestuursbeslullen werden I het beslult van de algemene vergadering van
aandsathouders nauwkeurig omschraven en de diractie wordt van dat hasiilt.—
onverwljid op de hoogte gebracht.

4. Ingoval van ontslentenls of belet van een direclew 2in de overblvende
directeuren of is de ovarbljvande direcieur tijdeljk met het besturen van de —
verinoatsthap belas! mits ten aanzlen van ten minate &&n directaur S/H en 8én -
directsur L geen onistantenis of belet bestaat. In geval van entstentenls of belet
van alla directeuren, alle directeuren S/R of alla diractauren L wordt de
vannootschap tijdelifk bestuurd door §8n of meer psrsonen dle daarios deor de- ‘
algemena vergadaring van aandeslhoudars worden benoamd,

5. De algemene vergadering van aandesihouders zal de voorzitter van de directis -

" manwijzen. Deze zal da dlrecﬂevargadeﬂngen vaorzitlen {voorzilter van de —
diretile).

6.  Dabllesnrosping van een directievergadering geschisdt door een Sehnﬂe"jke —_
oprosping, zulks met Inachlneming van een termijn van lenminsle viif dagen, —
welke aan elk IId van de directis zal wordsn gezonden door da voorziiter van ds
direcils of door twee laden van de diractie. Een schrifieljke aproaping kan
worden gezonden per lelegram, telax of felafex.

7. Alle basiuilen van de direstle worden genomen met gawone mesrderhald van —
- de uilgehrachte stemmen, mits Zich ten gunste van de voorslelisn ten minsta ——

é6n directeur S/A en &én direcleur L uitspreken. Bl staking var stemmen wordt

hel in de vergadering aan de orde zljnde voorste! geacht ta zjn verworpan, —

8. Van helgeen ter vargadering van de directle wordt beslolen, worden nofulen —
van de direclie opgesteld welke door de voorzitter van da dirauﬂa zullen warden
ondertekend. :

9.  Ookbuiten vergadering kan de diractle beslulten nemen mits alle aden van do -
directle daarb)] zijn balrokken en geen van hen zich tegsn daza besluiivarming -
verzet en het basluit schriftelijk wordt vastgelegd door de voorzitlsr van do
directle. Op doza wijxe genomen beslunan warden ganatulasrd in de Notulan —
van de diseclie,

10.  Dadirectle Is hovoegd ean parsoon aan te wijzan, die gemachtigd zal z/jn de —
vennoolschap rechtens te verlagenwuurdxgan. zulks op zodanige voorwaarden -
als te diraclie geraden acht.

Algemene vergaderingan van aandssthoudsrs.

Anlkel 12,

Aan dp algemene vergadesing van asndselhouders behoort binnen de door de we! an

deze slatuten geslelde grenzen, alle bevoegdheld die niet aan de directie of andaren -

Is opgedragsn.
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Jd=arvergadering,
Anlikel 13.
1. Wltenk zes meanden na het elnds van het boeklaar wordt de jaariijkse
algemene vergadaring van aandeelhouders gehouden,
2. Naasl de jaarlfkse algemene vergadering van sendeslhouders kunnen ook ——
. bullengewena vergaderingen van aandeethouders worden gehouden,
Plaats en wx]za van bileenroapjng.
Arlkal 14.
1.  Dsalgemene vergaderlngen van aandeethouders worden gehouden in
Nedetand in de gemesnte, waar de vennoolschap statutalr Is gevastigd. In een
algemene vergadering van aandselhaudsrs, gehouden in aen andere

Nederlandss gemeanta, kunnen wettlge bestuiten slachts warden genomen, — .

Indian het gehole geplaalste kapitaal vertenenwoordigd Is.
2. De bljeenroeping van een algemene vergadsring van aandeelhouders
geschiedt daor een aproeping, niet |ater dan op de vijiilende dag voor die der —
vergadering door een directeur te verzenden aan de aandsethoudars en
cerificasthouders, aan de adressen vermeld in het In ariikel 8 badaalde
register. De oproepingen behelzen de te behandelsy onderwerpen, alles
onverminderd het bepaslde In artikel 22 amirent da voorstellen Yot wijziging —
dezar statulen of tol enlbinding der vannaoischap.
3. Invergaderingsn van dandesthouders dla bljasngercepen ziin zonder
inachtnaming van de formaliteiten In dit arflket genoemd, kunnen gaen geldiges -
besluiten worden genomen, tenz) mst algemene stemmsn in een vergadesing ~
waar het gehiels geplaalste kapllaal vertsgenwoordigd Is.
+ Voprzitterschap.
Artikel 15.
1. Dealgemena vergaderingen ven aandselhouders worden voorgezelen doar —
diagens die daariee door de vergadering zelve wordt aangewezan,
("Voorzitter”).
2. Da voorzitter wijst een secretaris aan; deza behoeft geen aandeelhoudsr o ——
Zijn. De secretarls maskl de notulen welke In esn drartae bostemd register ——
worden opgetekend en door de vourzitler en ds secratarls van die vergadering -
of van een volgende vergadering wordsn gatekend.
Slemrechy,
Artlkel 18.
1. Behoudens het In de leden 2 en 3 bepaalde, geslt lader aandeel recht op een —
stam. Aendasihouders en Carllllcaathouders kunnan zich 1ar vergadaring docr -
‘ean schriftellk gsmachtigds doen verlaganwoordigsn.
2, De vennaotschap kan gaen atem ullbrengen voor aandelen dle ) zelf houdt of -
waarop zlf esn recht van viuchtgebrulk af esn pandrecht hestt. De pandhauder -
of viuchigebrulker van ean dour de venneolschap zelf gehoudsan aandes) kan —
daarvoor evenmin stem ultbrengen indlen het recht door de vannuotschap Is —
gevesligd, Voor aandelen waarvan de vennootschap de certificaten houdt, kan -
gesn stem worden uligebracht.
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3. Hetvorigs lid is van overaenkomstige tuspassing op aandelen of certilicaten —— |
daarvan dis worden gahouden door dochlermaaltschappijen van de
vennoolschap of waarep 2l] eeh recht van vruchtgabrulk of esn pandracht ——
hebben,

4. I} da vaststelling of een hepasld gadesite van het kapitaal vertegenweordigd Is
dan wel of een mesrdetheld esn bepaald gadashs van het kapitas
vertegenwaordigt, wordt het kapitaa) verminderd met het bedrag van de
aandelen waarvoor geen stem kan warden ullgabracht.

Slemprocedurs. i

Ariikel 17. : -

1. Tenzjj dszs staluten een gralers mesrderheld voorschrijven, worden alle
beslulten genomen met volstrekte meerdetheld der ultgebrachte stemmen, ——
Blanco en ongeldige stemmen worden nlst als uitgebrachte stammen geteld. —

2. Indion de volstrekte mesrderheid na twea slemmingan niet Is varkregen wordt —
het voorstel geacht te 2ljn verwarpen, tenzi] het de bennaming van perasnen —
hatreft, in welk geval ean herslemming wordt gehouden tusssn da twee
personern, die bl) da tweeds stamming de messte stemmen op 2ich hebben —
verenlgd. Staken de slemman, dan besllst het lot, welke van da personen, —-
tussen wie de stemmen staken, gekozsn Is.

3. Slemmen over parsongn geschiadt bij gosloten ongetekends bristjes; aver ——
taken wordt mondeling gestemd, ton2j de vergadering esn schrifielijke
stemming verkisst.

eslumlormlng bulten vergadering.

Artile] 18,

De aandeelhouders kunnen, mits er gesn Cerlificaathouders 2ijn, alle besluilen welke -

2}} In vergadering kunnen nemen, ook bulten vergadsring nemen. Een besluit

genomen zonder dat een vergadering wordt gehouden Is slechis geldlg, indien alle —

aandeelhouders schriftellk, telegralisch, par telex of per telefax hun stem ten gunste —
van het desbetraliende voorstal hebban uligebracht.

Boekjaar, Balans, Winst- en Verilesrakening,

Arlikel 19,

1. Hetboskjaar van de vennoolschap laopt van één apni van elk Jaar tot en met—
€En en derllg maan van het daaropyvalgends Jaar. Indlsn de algemene ———
vergadering van eandesihoudsrs hesluit tot liquidatie van de vennoolschap, zal
het boekfaar, wasrin hel beshilt Is genomen, eindigen op de datum waarop het -
plan van ullkerlng enherroepallfk Is geworden.

2. Jaarllks per het elnde van het boskjaar worden de hogken der venhootschap —
afgesloten, Da directle mazkt ds balans en de winst en verlesrekening en ean -
teslichting daarblj (hlerna gezamenlik aan te dulden als “Jaarrekening” ) op ——
binnen viff maanden na afloop van het hoekjaar, behoudens varlenging van ——
deze termijn met ten hoagste 265 meandsn door de algemene vergadering van -
aandesihouders op grend van bijzondere omstandigheden, Behoudens het in —
artikel 403 Boek 2 Burgeriljk Welboek bapaalde maaki de directis binnen deze -
termin ook het jaarversiag op.




Ter Inzaae legqing, Déchargs.

Artikel 20.

1.

2.

Winstverdeling
Artikel 21,

1.

2,

4.

B.

7.

Statulenwilzlning en onthinding.

Artike] 22,

1.
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Ds jaarrekening wordt onderlekend door alle direcleuren en aan de

vergadering van aandasthouders ter vasisisliing ovargalegd. Ontbreskt de ——
ondertekening van éan of meer der directeuren, dan waordt dasrvan ondar
Opgave van de reden melding gamaakl.

Vanal de dag der oprosping veor de jaarlkse a!gaméne vergadeting van
aandselhouders tol aan de afloop van die vargadering liggen de jaarrskening —

»en het jaarveralag ten kantora van de vennoolschap vaor de aandesihouders —

alsmeda de certilicaathouders ter inzaga
De vennootschap stelt een alschilft van de in dit astike! bedoelds stukken om —
nlet ter beschikkIng van de aandselhouders en eertilcaathouders,
Vaststelfing van de jasmekening door de algemena vergadeting van
aandeslhouders sWrel, tenz)j de vergadaring een voorhehoud maak, tot
décharge van de directie voor het door haar gevoerde bshesr over hiat
desbetreHlende jaar, behoudens de wetielljke beperkingan -

Do winst wordt bepaald met Inachinaming van normen welke in hat
maalschappelifk verkeer als annvaardbaar wordan baschouwd. —
Van do winst zaals deze bljjkt uit de vasigestelde winst en verflasrekening
worden Jaarliks zedanlga bedragen gereservesid voor bijzandars doelsinden —
als door de algemene vergadaring, al dan nlat op vaorste! van da directie, zal —
worden bepaald, -
Helgesn daama overblill Is ds zulvera winst, wasrvan de bestermming door de -
algsmene vergadering van aandeelhouders wordt vasigastald, -
De vennoolschep kan aan de sandesihouders en anders 1ot de voor uitkersing —
vatbare winst gerechiigden slechts ultkeringen doen voor zaver het eigen
vermogen groter is dan het geslorte en apasvraagde desl van het kopieal ——
varmeerderd met de reserves dia krachtens de wet of haar statuten moaten —
worden aangehoudsn, -
Voor zover er winst in ds vennoolschap Is, kan de directie onder goedkeuring -
van de algemene vergadering van aandesthouders beslulten ot uitkering van —
asn interim dividend, met inachineming van het bepaalds In fid 4.
Het dividend {tussentijds dividend daarcnder in dit en het valgends 4 ———
medshegrepen) word! betaalbaar gesteld ten kantora van de vennootschap op -
de datum wanrop het wordl vastgestsld, tenzi} bij dat besluit esn andere plaals -
of datum wordt genosmd.
Dividenden, waarover vilf Jaren na da opelsbaarheld nlet Is baschiid, vervallen —
aan de vennoolschap. -

Wannaer aan dg algemene vergadering ean voarste! ot wijziging van dezg -
statuten of tot ontbinding van de vennoolschap za) warden gedaan, most zulks -
bij de epraeping tot de algsmene vergadering worden vermeld.
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Artike] 23,

1.
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Degene die zodanlge oproeping heeft gadaan, mael tagelijkertijd een alschrilt —
van dat voorsiel, waarin zo het aen voorstel tat wijzlging der statuten betreft, de
voorgedragen wijzlging woordelljk Is opgencmen, ten kantore dar

vennootschep nederleggen ter Inzage vaor ledere aandesihouder en

certificaathauder fot de alloop der vergadering. Bij gsbreke daarvan kan over —

hat voorsiel hist wettlg worden basioten, tenzi] het basiuit met algemena
stammen wordt genomen In een vergadering waarin het gehele geplaatsts ——
fapliaal verlsgenwoordigd is.
De sandesihouders en certificaathoudsss mosten in de gelegenheld worden —
gesleld van de dag der nederlegging tot dis der algsmene vergadering esn —
alschrift van het vaorstal, bi] het vorige id bedoald, te verkijgen.
Daze alschriltan worden kosleloos verstrakt,
Een beslult als in dit arliks] betioeld moet worden genomen met asn
meerdarheld van tenminste twas/derds gsdeslte der stammen,
ventegenwoordigende meer dan da helft van het geplaatste kapltaal, ————
Is ter vergadering nlet meet dan de hellt van hst geplaatste kapiaal
vertegenwaardlgd, dan wardt over de voorstellen beslist In een twesde
vargadering, {8 houden niet later dan vier weken doch niet eerder dan vijfllen —
degen na da eersts vergadering, Alsdan wordt yoar de eshneming der ————
voorsiellen ongeacht het aantal aandslen dat op die tweeds vergadering
vertegenweordigd Is evenesns tenminste twee/derds gedselte der ultgebrachte

- slemmen -

De opraeplng tat de tweeds vargadering gaat uit na het houden der eerate ——
vergadering an geschledt op dezelfde wijze als ten aanzlen van de esrste
vergadering Is gesehiod; hat bepaalde In da ledsn 2 en 3 Is In deze onverkort—
van toepassing.

Bl} de ontbinding der vannooischap geschladt haar verelfening door de dirsctie,
tenzjj de algemeane vergadering van aandsethauders bij het besluit tot

ontbinding of later dearomlrent anders mocht bestissen,
Gadurende do liquldatle blijven de bepalingen dezer staluten zovee! mogallk—
van kracht. :
Het saldo der liquidatie wordt eerst aangawend voor betaling aan de
eandeelhouders haar ralo van iedsrs storling op aandslan to! dat feder der
aandeslhouders hiet deor hem of hasr op aandelen gestorie kapitaal heaft terug
ontvangen en vervaolgens wordt het restant aan aandeethouders uilgekeerd in —
varhouding van iaders aandelenbazit. -
Na afloop van de varaliening blijven de bosken en beschelden der ontbonden —
vennootschap, gadurende de wattellik voorgeschreven termijn, berusten ander -
de enlge directeur, raspsclievellk onder de directeur, die het langst in functla —
Is, lenz) da algemane vergadering van aandeelhouders bl het basluit tot
anibinding of later daaromtrent anders mocht besfissan.
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UNOFFICIAL TRANSLATION OF THE ARTICLES OF ASSOCIATION OF
TOYOTA MOTOR FINANCE (NETHERLANDS) B.V. AS THEY READ AFTER
THE AMENDMENT TO THE ARTICLES DATED 18 NOVEMBER 2007

Name and registered olfice

Anticie 1,

1. The pame of the Gompany Is:

TOYOTA MOTOR FINANCE {NETHERLANDS) B.V,

2. Ithas s reglstered office In Amsterdam.

3. The Gompany may have other offices or branches than the ragistered ofiice at
the places to be determinad by the Board of Management,

Ohblecis .

Aticle2 -

1. The objects for which the Company is established are:

a. borrowing and landing of funds; entering Into any type of financial

. transactions; end giving guaranlaes;

b. participating [n, financing and adminisirating other companles,
assorfations and enterprises of whataver nature; acquliring, retaining,
disposing of or In any way administrating any type of participation or
interest In other companies, assoclations and enterprises of whataver
nature; and acting as & holding company;

c.  acqulring, adminlstrating, operating, dispasing of or atherwlse utlllsing
porsonal and real property. ‘

2. The objecls specitled in the preceding paragraph shall be construed In the
widest sensa so as 14 include any activity or purposse which Is ralated, Incidental
or conducive therelo.

Duration

Adicle 3 : o

The Company shall be established for an Indefinite perlod of time,

Capltal and shares e T .

Ardicls 4 et e )

1. The autharised caphiel of the comgiasiy Is {odr milion five hundred and forly
thousand Euro (EUR 4,540,000.~) dividedInto'tan thouisand (10,000) ordinary -
shares, each having a par valua of four hundrad and fifty-four Euro
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(EUR 454.-).

2. Shares nol yet ssued shall bs Issued gt such price, upon such condlfiens and
al such Umasg, ag the Genera) Mesting of Shareholders shall determing,
provided that the sharss shall not be Issued below par valua.

3. ifthe aggregate amount of the pald-up share capital of the Company (including
calls made} and the resarves which it is required to keep pursuant to these
Artlcles of Association or a slatutory provislon other than paragraph 8 of
Sectlon 178 of Book 2 of the Dulch Civil Cede Is Jass than the minimum capital
sel pursuant to paragraph 2 of that Section, the Company Is required to
maintain a raserve equivalent to the difersnce belween thesa amounts,

4,  Inthe svent ol new shares belng issued, oach existing sharsholder shall have a
prafarential right {o subscribe for them In proportion o his existing
shareholding, save la \he exient thal shares ara issued fa emplnyees of the
Company or of an alffiatad company.

5. The Company may only grant loans o any third party for the purpose of
acqulring sharss In iis eaphtal or depositary recsipls theretor up to the amount
of iz distfbulable raserves, The Company shall malntaln 2 non-distribulable
reserve equal ta the amoun! nukstand}ng of the loans referred to In the prevlaus
senlancs.

6, The shares shall bs indivisible, shall be registered shares, and shalt be
numberad consecutively from one upwards; ho share cenificates shall ba

Issuad. )
Acqulsiion by the Company of iis own shares
Anlcle 5

“fiie Board of Management may, # it has been autharised by the General Maaﬁng of
Shareholders, cause the Company lo acquire fully paid up shares In is awn caplital for
valuable considaratlion, pravided that the Company’s shareholdars' equity, Isss the
acquisilion price of such shares, Is not less than the paid up share capital (including
calls made) augmented with the amount of such reserves as it is raqulred by statute
or by these Ariiclas of Assutlation to malntain, and provided furthermore that the
nominal amount of the shares in ils own capllal o be acquired and of the shares In ils
own capital already held by the Company and by iis subsldlaries, does not excesd
lifty percent of the issued capilal. No dividend is pald to the Company on thess
shares, and they shall not be taken into account int determlnlng thae distribution of
ralits.

FS)hr;ma registar

‘Article 8

1. . The Board of Menagement shall keep & reglster In whlch the name end address

: of each shareholder shall be recorded, fogether with the amoeunt pald up on
each share.

2. Tha register shall 2lso record the names end addresses of persona lo whom ~
shares hava been pledged and petsons who have acquired rights of usufruct In
respac! of shares, and shall spacily the rights which such persons may exerclse
in respect of those shares pursuant to paragraphs 9, 10 and 11 of thia Articla.
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3. Tha ragister shall further contaln the names and addyesses of holders o
registered deposlitary recalpls of shares, Issued with the concirrence of the
Company. . ’

4. Eachshareholder, pladges, ustiructuary and holder of reglstered deposliary
tecelpts of shares shall ba required to ensure that his address s known to the
Company.

5. Finally, each and any releaes from lablity granted In respect of calls not yet
pald shall s recorded In the share ragister, as well as the data of delivery in
the svent or delivery of shares which ara not fully paid up;

6.  Theregisier shall be kept up to dste at all tmes and all entries shall be signed
by amember of the Board of Mandgement or by a persen authorised thereto by
the Board of Management,

7. Altherequest of a sharsholder, a pledges, a usulructuary or a holder of
teposltary recsipt of sharae, the Boerd of Management shall supply frea of
charge extracts from the shara regiater relaling to the shares to which the
applicant has rights. If the shares are the subjest o! usufruct or plédge, the
extract shall state who has the rights set forth In paragrapha 9, 10 and 11
hereo. .

8.  The register shall be made ayaliable by the Board of Managsment at the
registered office of the Company for inspection by the shareholders and by
usufrueluarlies and pledgees wha have been granted the rights set Yorth In
paragraphs 10 and 11 hereof. All Informalion conlained In the register in
respect of partly-pakd shares shali be avallable to the public and an extract of
this informmation shall ba supplied at no mere than cost.

9.  Shares may ba the sublect of usulmct. If the terms of the usufuit pravida that
the voling rights attached to the shares shall vest In the usufructuary he may
exsrcise that right only ff both that pravislon and ~ In case of assignment of the
usulruct - the assignment of the voling rights have been approved by the
General Meeting of Shareholders,

10. A shareholder who has no voling rights and a usulruciuary who does have
vating rights, shall have all such rights as.the faw grants to the holdars of
depositary recelpts of shares issued wilh tha concurrence of the Gompany. A
usufuctuary who has ne voling ights shall also have the said legal rights
unless provided otherwlse under the terms of tha usudrucl, or on the
assignment therao!.

11, Shares may ba the subect of a pledge. Tha provisions of paragraphs 9 and 10
abova shall ha of earresponding epplication in respect of pledyes,

12, Wheraver these Articles of Association shall hersinafter mention “holders of
recaipts”, this shall mean the holders of dapositary receipls of shares kssued
with the concurrence of the Company as well as usufruciuaries and pledgess
who possess the rights specliied In paragraphs 10 and 11 above,

Mulliple bepaficlaries

-Arlicla 7

It a share, or a dspositary receipt of a share tssusd with the concunrence of the

Company, or a right under a usulruct or pladge is owned by more than ons person,
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such ]olni awners may only be representad towards the Company by one psrson

appointed by them for that propose, Noties of such appointment shall be given

forthwith o the Board of Management In writing.

Transfer of sharey

Article 8

1. The transfer of tille to shares shall require a deed of transfer and service of that
deed upon the Company or wiitten acknowlsdgement of the transfer by the
Company upon submission of the transfer desd; the transfer of partly-peid
shares shall only be acknowledged if the trensfer dead Is dated,

2. Paragraph 1 abave shall be of coresponding applicallon to the grant and
translar of ights under a usutnuet, 1o the pledas of shares and to tha
apporiionment of shares on 1ha division of joint properly.

Approval pracedure

Article 9
1. Each and any transfer of shares shall reqquire tha prior approval of the Gensral
Meating of Sharehalders.

2. A request for such approval shall be made to the Gompany stating ths number
of shares involved, the name of the person ta wham tha transfaror wishes to
transfar those shares and whether or nol the transleror will agree to a transfer
of shares 1o the Company.

3. A decislon on the request must be taken within two months of raceipt lhareof i
no declsion fs announced to the transferor within thls term, approval shall ba
deemad o have been granied.

4. A relection of the request shall nevertheless ba desmed ta be an appmval it
the General Meating of Shareholdars dass not al the seme time give the'
traristeror the names of ona or more persons - whethar exlsting shareholders,
third panles ar the Campany lisell - who ars prapared {0 purchase all the
shares to which the requsst relates agalnst payment in cash.

5. If the transtaror and the candidates proposed under the praceding paragraph
and accepted by him do not reach agresment on the purchase priss, the
purchasa price shall be detarmined by an expert to be appolnied by the
transferor and the candldates In muual agreement. Shauld no appolniment bs
agreed within thrae months from recelpt of the request for approval ralerred to
In paregraph 2, the expert, at the requast of either panly, shall be appointed by
the Chainnan of the Board of Tha Na!heﬂands Institite of Charterad
Accountants or his deputy,

6.  The expen rolemed to In the preceding paragraph shall be authorlsed to Inspect
all aocounts and records of the Company and to obtaln all such Intermation as
may be uselul in delermining his vatuation of the shares.

7.  Theinstruetions to the expert shall In any case siate that the determination of
the purchase price and tha valuation report relating tharalo must be made
known to the Company within three months of his appoihiment.

8, The Gompany shall Inform the transferor and each candidate of the purchase
price dalermined by the expert and of the valuation report ralating thersto within
foureen days of receipt thareo!.
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The transieror shall have the right ta withdraw, provided that he shall da sp
within one month after he has besn Informed of the price at which he may sell
lhe shares to which the request related, It ha transleror does not exemlse this
fight within thal ime, the shares shall be delivered agalnst slmullansous
payment within one month of tha snd of that tme. I the offerar Is obligad to
transfer shares and should a7t to deliver them, the Company shali hava the
power fo effectuale the transfer, pravided such kransfer shall Include all the
shares to be transter.

If the request for approval is granted or dasmed to be granted, then the transfer

may take place within three months from raceipt of the communleatlon granting

approval or the communisation which must be consldered an approval, or from
the expiry of the ferm referred to In paragraph 3 heraaf, as the case may be.

Tha cost of appolniment and the fee of the expen referrad to in paragraph 5

hereaf shall be pald;

a. . bythe transferor If he withdraws;

b.  equally by the transieror and by the candidates named by the General
Maeling of Shareholders where no price was agraed hetwesn them
bafore the appointment of the expert and tha shares are sold to such
ctandidates; provided that each such candidate shall contribute to the
costs and [ees in properilen to the number of shares he has purchased,

All requests, communicalions and nolices relerred te in this Articlo shall be sent

by registered Islter or hand delivery against recelpt.

Management
Anilcle 10

1.

134

The Board of Management (‘Directie)) shall consist of ane or more members L
and one or more membars S/R., who shall be eppointed by the General
Meeting of Shareholders and may be suspended or ramoved from office by that
Maeting at any fime, .

A corporate enlity may be a member of the Board of Managemsnt,

The remuneration, any rights to bonuses and the further terms of appolntment
shall be determined by the Genaral Meeting of Shareholers for each membar
of the Board of Mansgemeant Individually.

Powers of the Board of Managsment
Article 11 ;

1.

The Board of Management shall be responsible for the management and
adminfstralion of the Company. The Board ol Management shall In that respect
act In acgordance with the instructions of the Ganeral Mesting of Shareholdars
regarding the general oulline ol lhe financial, soclal, economis and personnel
policies to be pursued,

The Company shall be representad by the Board of Management. One membar
L of the Board of Management together with ons member S/R of the Board of
Managemenl, acting Jolnlly, are alsa authorized to reprasent the Company.
The Board of Management may giva pbwer of attorney to any ans member of
the Board of Management Individually empowering him to represent the
Company within the imlts set farth In such power of attomsy,
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The Genaral Mesting of Shareholders may designate certaln executive
declslons for which the Board of Management shall require prior approval of the
Genaral Meeting of Sharsholders. The ralavant exacullve declslons shall be
carefully deseribed in the resolulion adopted by the Genaral Mesting of
Shareholders and the Board of Management shall bs informed of the adoption
of such.rasolution forthwith,

If & seat Is vacant on the Board of Managemeant (ontstentenis”) or a-member of
the Board of Management Is unabla 1o perform his dulies [belst), the remaining
members of the Board of Management shall be temporarily entrusted with the
management of the Gompany, provided that at least ope member S/H of the
Board of Management and ons member L of the Board of Management ara in
office and able lo perfomm their dutles. I all seats are vacani on the Beard of
Management or ail members S/R of the Board of Management or all members
L of the Board of Mensgament are unable to perform thelr duties, the
management ol the Company shail be temporarily entrusted 1o ons or more
persons designated lor ihat purpose by the General Maeling of Sharsholders,
The General Meeling of Sharsholdars shall from time ta iime designata a
chairman of the Board of Management who shall preside over meetings of the
Board of Management ("Ghalrman o} the Board") .

Mestings of the Board of Management shall ba convened by a wﬂnen notice of
not less than five days to each member lhereo! sent by the Chalrman of the
Board or any iwo members of the Board of Management; such written notice
may be sentby telegram, telex or lelafax.

All resolullons of the Board of Management shall be adop!ad by a majority of
the vales cast, provided this majority contains the affirnative vote of at least
one membar S/R and one member L. of the Board of Managemant, In the event
of a deadlack, the proposal iransacted at the Meeting shall he deemed to be
rejectad.

All matters fransacted at Maeatings of the Board of Managemant shall be
racordad In the Minutes of the Board of Managsmant which shall he
undsrsignad by the Chalmman of the Board.

The Board of Management may also make decislons without holding a Meeting,
provided hat all members of the Board of Managament are Involvet, none of
such members oblec!s to such a decislon, and the declsion is confirmed In
wrillng by the Chairman of the Beard. Such decisions shall be recordsd in the
Minutes of the Board of managsment

The Board of Management may from time lo time appolnt a person as lawful
atlarney to represent the Gompany on such terms and conditions as the Board
of Management shall think fit,

Gensral Meelinas of Shareholdars
Arlicle 12

" All powers not entrusted to the Board of Management or others shall vest In the
General Meeting of Shareholders within the limits as defined by the law and these
Arlicles of Association.

Annual and Extraordinary Meetings




LOYENSY LOEFF 7

Artlola 13
.1, . The Annual General Mesting of Shareholders shall be held not later than six
monihs after the end of each financial year. '

2. Inaddition to the Annual General Mesling, Extraordinary General Meelings of
Shareholders may be hald.

Place and convocallon

Article 14 .

1. General Meetings of Snarehoiders shall be held In the munlcipallly where the
Company has ils ragisterad office. Valid resolutions can anlybe adopled ina
General Meeting of Sharshalders hald in another munfelpality In the
Netherlands, f the entire lssusd capital Is reprasented. :

2. The Ganeral Meeling of Sharsholders shall ba convened by means of notice
sent by a Managing Director ta the Shareholdsrs and haldsrs of recelpts at the -
addresses speciflad In the register referrad to in Anticle 6. The convening
natices shall be sent not Isas than fiiesn days prior 1o the masting, and ehall
stata the business to be disciissed, enlirely without prejudlcs to the provislons
of Arlicle 22 concerning proposals to amend these Ariiclas of Assoclation oz to
wind up the Gompany,

3. No valld resolutions may be passed at the Ganeral Mestings of Sharsholders
which have been canvened without dus ohservance of tha farmaliies’
mentioned in paragraph 2 of this Arlicle, unlsss such resolutions ara adopted
unentmously at the Mastings at which the ertirs Issued share eapitalis
represented,

Chairman

Atticle 15

1. General Meetings of Shareholders shall be chalred by the parson appointed for
that purpose by the Meeting iiseit ("Chalrman®).

2. The Chainman shall appaint a Secretary, who noed not be a shareholder. The
Secrelary shall draw up the minules, which shalf be entered In & reglster for this
purposa and which shall be signed by the Chatmman and the Secretary of the
Meating or by the same oHlcers of a subsaguant Mesting.

Voling sichls

Anlicle 18 : .

1. Subject to peragraphs 2 and 3 of this Aticle, each shara carries the rightto
cast ane vote. Sharehalders and holders of dopositary recelpts may bo
represented at Ganeral Meetings of Shareholders by a proxy appolnted in
writing.

2. 'The Company may nol exerclse voting rights In respact of shares which It holds
itself or in respect of which it has rights under a pledge or a right of ustfnict. A
persen who has dghts under & pledge or & right o usurust In respect of & share
hatd by the Company liself may also nol exercise voting rights In raspect
thereof, if such pladge or right of usulruct has been established by the
Company. No voling rights may be exercised In respect of shares deposltary
recelpls whereof are held by the Company.

HE
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8. The preceding paragraph applles correspondingly to shares or doposiary
veceipts thereof which are held by substdlaries of the Gompany or in respect of
which'they have righls under a pladge or a right of usufruct,

4. Indetermining whether a specified part of the capltal is represented or whathsr
amajorily represents & spacified part of the capital, the capital Is decrsased by
the amount of those shares In raspact of which no vating rights may ba
axercised.

Voting procedurs

Adicle 17 :

1. Unless otherwise provided inthese Artlcles of Assoclalion, all resolitions of the
General Meetings of Shareholiders shall be adopted with an absolute ma)nmy of
the voles east. Blank and invalid votes shall not be countad,

2 |tan absolute malorily is not obtained aftar two polls, the proposal shall ba
deemed to have been rejected, imless it concems ths election of parsons, in
which ease a further vots shall ba taken betwsen the two persons who oblained
the largest number of vales at the second poll. If the votes remaln equal at such
further vaote, a drawing ol lots shall decide which person s elacted,

3. Voleson the electlon of persans shall be taken by a sacret balloy; vates on
business matters shall be 1aken arally, unless the Mesting prefers vatlng by
ballol.

Besolulions adopted oplside z Mesting

Artlcls 18 .

It there are no holders of deposilory receipts, the shareholders may adapt any

resalution which they can adapt In a Generat Meeting, slso without helding such a

Meeling. A resolution adopted withoul holding a meating shall ba valid only if all

shareholdars shall have votad In wiiting, by 1slex, telex or telefax and In favour of

_such resolution,- -

Financial year, balance shesl and proflt and loss account

Aricle 18 ‘

1. Thelinanclal year of the company shall run from the first day of Apsif unll the
thirty-lirst day of March of the subsequant yaar. i ths Ganeral Mesling of
Shareholders resalves to liquidate the Company, the financial year during
which such resolution Is adapted shall end on tha data on whlch {he Plan of
distribution {"Plan van Ultkering*) has become final.

2. The boolis of the Company shall be closed each year at tha end of the Triancial
yaar. Within fiva months of the end of the financial year, save for exension of
this term, with a maximum of six months, by the General Meeting of
Shareholders on tha graund of special circumestances, the Board of
Management shall draw up the balance sheet and the profit and loss account
and explanatary notes relating thareto (herainafter Jointly referred to as “Annual
Accounts”). Within thls perlod the Board of Management shall also draw up the
annua) report, without prsjudice to the provistons of Section 403 of Book 2 of
the Dutch Civll Code.

3. The Annual Accounts shall be signed by all membars of the Board of
Menagement and shall be submitiad to the General Mesting of Sharsholders
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for adoption. 1} the signature of ane or more of tha members of the Board of
Management Is missing, thls and ths reason for such absance shall be stated
thereln,

Inspection of accounts, discharge

Adlcle 20 -

1. " From the day of nolice of the Gepsral Mesting of Sharsholdars In which the
Annual Accounts are dealt with until the end of thay Meeling, the Annual
Accounis and the annual report shall be available far inspection by the
sharehalders and the hulders of recelpts at the Company's registerad office.

2. Freecoples of the documents relarred (o In this Anlicle shall be made svallabls
by the Company to the shareholdars and holders of recelpts.

3. Unless the General Meeting of Shareholders has made a reservallon, the

: adoption of the Annual Accounts by the General Mesting of Shareholders shall

- constitule a discharge of the Beard of Managemant, withaut prejutiize lo any
stalutory restriclions.

Distribution of prafils

Adicls 21

1. Theprolils of the Gompany shall-bs determined in accordanca with generally
aceepled accounting standards.

, 2. Qurof the profits as determined by the aduplad profit and loss account, the
General Meating of Shareholders shall, on a proposal of the Board of
- Management or shareholdars, determine the amounts which shall ba reserved
by the.Company for spaclal purposes.

3. The remainder shall ba the distributable prafits, the appropriation of which shall
be determined by tha General Mseting of Shareholders,

4. Tha Company can only make distributlons to iis sharsholders and (o othars’
entitted lo racelve part of its distributable profils, If and 1o 1he extent that the
Company's sharsholders' squity excesds s pald up share caplial (including
calls made) augmsnted with Ihe amount of such reserves as Is requlred by
stalute or by thase Artlolss nf Assoclation ta malntain,

.. Insolar an the Company has & profit, and subject to the approval of the General
Meeting of Sharahnlders, {he Board of Management may decids to pay an
Interim dividend, provided always that paragraph 4 of this Articla Is complied
with.

6. Dividends (including Interim dividends for the purposes of this and the next
paragraph) shall to made payable at tha Company’ s office on the date the
dividend 1s dectared, unless the reselutlen concemad Shall provide for a
dilferent date or place,

7. - Dildends which hava nol been clalmed within five years of baing mada
payable shall be {orfelted to the benelit of the Company.

Amendment of aticles of assoslation and winding-up ’

Auicle 22

1. If resolutions to amend these Articles of Assoclation or to wind up the Company

shall be proposed o the General Megling of Sharsholders, such intention must
be mentioned In the notica eonvering such Mesling.
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Any person who issues such a nolice relating {o an amandment of these
Ariicles of Assoclation must at the same time deposita copy of the motion, in
which the praposed amendment Is quoted verbatim at the Campany's
regislered offlce for nspection by aach shareholder or holder of recelpts until
the end of the Maeling. Failing this, no valld resalutions can ba adoptsd on the
motion, unlass the resojution Is adapted tnanimously.at the Mesting in which
the entire issued capital Is ropresented.

Belween the day of deposit and the day of the Gensral Mesting of
Sharehelders, the shareholders and helders of recelpls shall be given an
opportunity to ohlain a copy of the motion referred to In the preceding
paragraph, Stch copies shall ba Issuad free of chargs.

A resolution as referred 1o in this Anicle must ba adopled with & majorlty of at
least two-thirds of the voles which must represent more than orie-half of the
Issued share capital, . '

i not more than ane-hall of the Issued share caplial Is rapresented al the
General Meeting of Shareholdars, the molions shall be dacided at the second ,
Meeting io be held not Yess than fiftesh days nar more than four wasks after the
lirst Mesting. At that second Mesling also at least two-thirds of the voles cast
shall be raquired for the adoplion of the resolution, regardless of the numbar of
shares which such vales represent.

The nolices convering the second Maating shall ha despatched alter ihe first
Meeting has teen held, In the same manner as the notices which convened the
first Mesting, provided that ihe nolice must mentlon that and why a resolution
may be adopled, Irespestive of the part of the capital which s to kg
represented at the second Meeting. The provisions of paragraphs 2 and 3 of
this Article shall fully apply in respect of the second Meeting.

Agicle 23

1.

9.

. remain in foree as far as legally permissive.

In the avent of the winding-up of the Company its liquidation, shall be carded
out by the Board of Management, unless the General Meeting of Shareholders
shauld, In tha winding-up resvlution or laler, detsrmine olhanwise.

DBuring the liquidation, the provislons of these Asticlas of Astocatlon shall

The residual propety or assets altey the liguldatlon shall first of afl bs epplied
towards payment fo the shareholders In proportion to the amount which each of
them has pald on his shares until each shareholder has besn rapald in [ul, and
thereafter the remalnder shall be pald to the shareholders in proportian ta each
one's shareholding.

After completlon of the liquidation, the accounts and racords of the dissolved
Company shall, during the perlod of tme presoribed by law, remgin in custody
of the only Managing Diractor or, as the case may be, the Managing Director
who has been In oftice longest, unless the General Mesling of Shareholders
should, in the winding-up rasolution or tater, determine.otherwise,






